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1 ANALISIS DE RESULTADOS FINANGIEROS Y OPERATIVOS

Banco Delta, 8.A. brinda sus servicios financieros, principaimente, a los segmentos de
micre y pequefia empresa, incluyendo profesionales independientes y asalariados
mixtos. Con mas de cuarenta afos de experiencia financiera, un recurse humano
experimentado y comprometido, una base tecnoldgica eficiente ¥ propia, capacidad
instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientado hacia e! crecimiento sano de
su cartera de crédito, atendiendo nichos especificos, en los gue tenga mayor capacidad
de penetracion y en los que cuente con ventajas competitivas, bajo condiciones
crediticias saludables.

Banco Delta, 8 A, y subsidiaria seran referidos como Bancs Delta o el Banco,

Al 31 de diciembre de 2014, el Emisor completa el segundo trimestre del periodo fiscal
iniciado & 1° de julio de 2014,

A. LIGUIDEZ

Banco Delta, 5.A. administra su liguidez bajo una politica interna enfocada en mantener
un nivel adecuado para la atencion de sus requerimientos de capital de trabajo, asi
como de sus obligaciones, extender nuevos préstamos y honrar posibles retiros de
depdsitos.  Adicionaimente, se busca obtener un rendimiento razonable en su
Tesoreria, dentro dei marco conservador de su politica de inversiones.

A continuacidn se detallan las razones financieras de liquidez de Banco Delta, al 31 de
diciembre 2014 vy al 30 de junio de 2014 (cietre fiscal previo):

die-14 jun-14
Efectivo y Depdsisas / Total de Depdsitos 16% 15%
Efective, Depdsitos e Inversiones / Total de Depositas 443 47%
Efectivo, Depdsitas e Inversiones / Totzl de Depdsitas + Chligaciones 37% 32%
Efective, Depositos e Inversiones / Total de Activos 30% 31%
Efective v Depositos [/ Yotal de Activas 11% 129
Préstamas, netos / Total de Depdsitos 9% B3%
Préstamos, netos / Total de Activos 2% B1%

A diciembre de 2014, el total de activos es de $220 miliones, de los que el principal
componente es la Cartera de Crédifo neta, que asciende a $136 millones y representa
62% del mismo.

Los Activos Liquides del Banco consisten en efectivo, efectos de caja, depésitos en
bancos & inversiones, asciende a $65 millones & 30% de| total de activos.

Bl total de pasivos es de $189 millones. Los pasivos financieros disminuye a $176
miflones, de los que $148 millones u 84% corresponde a depdsitos recibidos, 318



miilcngs ¢ 10% a Bonos y Valores Comerciales Negociables vy $11 millones 6 6% a
finaqcaamientus recibidos, incluyendo $563 mil de Deuda Subordinada con el Fondo
Multitateral de Inversiones (FOMIN} del Banco Interamesticana de Desarrolio {BID).

A diciembre de 2014, la relacion de los activos liquidos sobre el total de depdsitos es

de 44%, mientras que los activos liguidos representan 37% de! total de depésitos mas
obligaciones.

Complementariamente, el Banco cuenta con lineas de crédito a mediano plazo,
ademas de Emisiones Plblicas de Valores Comerciales Negociables y Bonos

Corporativos, estructuradas como programas rotatives por hasta $10 miliones y $30
millones, respectivamente.

En adicidn a sus politicas internas referentes a niveles de liquidez y a mantener un
equilibrio entre el vencimiento de sus activos, sus fuentes de fondos y otros pasivos,
Banco Delta ge¢ encuentra en cumplimiento de |2 Ley Bancaria y las regulaciones
dictadas por la Superintendencia de Bancos, con respecto a nivel de liquidez.

B. RECURSOS D CAPITAL

Bance Delta, S.A. mantiene una relacion equilibrada en el crecimients de sus activos ¥
patrimonio, en adicion a lo que se mantiene en cumplimiento de las regulaciones
establecidas por la Superintendencia de Bancos, que requiere un Indice Adecuacion de
Capital (fondos de capital sobre total de activos y operaciones fuera de balance,
ponderados en funcién de su riesgo) minimo de 8%, para bancos de licancia general.
La adecuacion de capital de Banco Delta, al 31 de diciembre de 2014, es de 14.7%.

Al 31 de diciembre de 2014, los Estados Financieres Consclidados Interinos de Banco
Deita reflejan un Patrimonio Neto de $31 millones.

Cabe destacar que el Patrimonio de Banco Delta incluye participacién accionaria de la
Corporacién Andina de Fomento (CAF).

De igual forma, el pasivo financiero incluye Deuda Subordinada contratada con el
Fondo Muliilateral de Inversiones (FOMIN) del Banco Interamericane de Desarrollo
{BID), que es calificada como capital secundario, fortaleciendo asi la adecuacion de
capitai de Banco Delta.

Los estados financieros consolidados interinos adjuntos a este reporte, brindan
mayores detalies referentes a la estructura de deuda y patrimonio.



C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2014, cierre del segundo trimestre del periodo fiscal 2014-15,
Banco Delta reporta una utilidad acumulada antes de impuestos de $1,176 millones.

* Ingreso Neto de Intereses v Comisiones

dic-14 dic-13 Ciferencia Variacion
Ingreso de Intereses y Comisianes 15,145,592 13,435,343 1,710,649 13%
(asta de Intereses y Comisiones 5,073,913 4,559,457 473,956 1%
Ingreso Neto de !nteresr-:-ﬂr__ EumisionEL 10,072,079 8,835,386 1,236,693 14%
mrgen Financiero antes de Provisionss 56% 56% o 1% T

Al 31 de diciembre de 2014, Banco Delta reporta Ingresos por Intereses v Comisiones
Acumulados por $15 millones y Gastos de Intereses y Comisiones por $5.1 millones,
para un ingrese Neto de Intereses y Comisiones por $10.1 miliones 6 66%%.

E:n comparacion con el pericdo fiscal previo, el Ingresa Neto de Intereses y Comisiones
refleja un aumento de $1.2 millones ¢ 14%, mientras que el Margen Financiero Bruto se
mantiene en 65%,

s Intereses y Comisiones Ganadas

intereses y Camisiones Ganadas dic-14 dic-13 Diferencia  Variacidn
Prastamos 14,286,424 12,713,085 1,672,430 12%
Depdsitas en Bancos £0111 56,168 [7,057) -13%
Inversianes en Valores 790,002 637,607 152,325 24%
Cornisiones Ganadas 20,455 27,523 (7,068)  -2&%
Tatal _ 15,145,592 13,435,343 1,710,549 13%
Actives productivos promedin

Carters de Crédito 139,044,427 127,534,191 11,520,236 0%

Depdsitos hancarios 22,910,426 23,062,080 (151,654} -1%

trvwersiones 41,095,395 30,861,042 10,234,355 33
Tatal s 203,050,260 18%322 21,602,938 12_?5
Rendimiente sobre Activos Progductivos 14.9% YT "

Los Ingresos por Intereses y Comisiones refiejan un incremento de $1.7 millones 6
13%, con respecto al periodo fiscal previo: Los Intereses sobre Préstamos crecieron en
$1.6 mil 6 12%, Inversiones en Valores crecieron $152 mil & 24%, respectivamente;
mientras que las Comisiones Ganadas y Depdsitos en Bancos reflejan disminuciones
no significativas.



+ Gasto de Intereses y Comisiones

Gasto de Intergses y Comisiones

dic-14 dic-13 Diferencia  Variacion
Banos y Valares Comerciales Negaciablas 717,741 723,541 {5,500 -1%
Fnanciamientas Recibidos 312,599 176,469 128,130 7%
Depézitos 3,698,277 3,263,812 434465 13%
Comizianes 345 298 435,135 {50,835} «21%
Total 5,073,912 4,599 957 473 955 10%
Pasivas con Intereses, promedio
Boros y Valores Comertiales Negorizhles 20,151,642 21,853,062 (1,741,220 -89
Finanetamientos Rectbidas 5,851,163 7,510,245 1,931,918 245
Deuda Subardinada 656,250 78,000 (92,754) -
Depasitos 143,340,771 123,975,930 19,164,841 1%
Total 173,799,825 154,532,236 19,261,588 12%
Costo de pasivas fimancieros pramedio 5.8% 8.0%

Con respecto al afio fiscal previo, el gasto de intereses ¥ Comisiones presenta un
aumento de $474 mil ¢ 10%, producto de un aumento por $19 millones 6 12% en e
saido promedio de los Pasivos con Intereses, el cual resultada de un crecimiento de
319 millones en depdsitos recibidos vy $97 mil en el saldo cocmbinado de
Financiamientos recibidos, Deuda Subordinada, Bonos y Valores Comercisles
Negociables.

+ Provisién para Posibles Préstamos Incobrables

El gasto de provision para Proteccién de Cartera acumulado al 31 de diciembre de
2014, fue de 32 millones, mientras que el saldo de la Reserva para Proteccion de
Cartera asclende a $3.8 millones 6 2.7% de la Cartera Total Consolidada.

Dicha Resetva equivale a 223% de la Cartera de Crédito a mas de 90 dias y 90% de la
Cartera de Crédito 2 mas de 30 dias.

D.  ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Banco Delta, S.A. brinda sus servicios financieros, principalmente, a los segmentos de
micro v pequefia empresa, incluyendo profesionales independientes y asalariados
mixtos. Con mas de cuarenta afios de experiencia financiera, cuenta con un recurso
humano experimentado y comprometido, un core bancario de primera linea, capacidad
instalada y un manejo sofisticado det negocio, orientados hacia el crecimiento sano de
su cartera de credito, atendiendo nichos especificos, en los que tenga mayor capacidad
de penefracidn y en los que cuente con ventajas competitivas, bajo condiciones
crediticias saludables.



Banco Delta, S.A. continda cristalizando su perspectivas positivas, incrementando su
captacion de depésitos del piblice, diversificando su cartera de crédito, principalimente,
con nuevos productos de activo y pasivo, mejorando el uso de su capacidad instalada,
siendo cada vez mas competitivo, con mayor flexibilidad en la definicién del precio de
sus productos y mas control sobre sus margenes de rentabilidad, en adicion a lo que ha
desarroliado jas metodologias crediticias necesarias para brindar servicios financieros
al nicho de Microfinanzas, con productos actuates ¥ AUevOs,

E. INFORME DE DESARROLILO

Durante el trimestre terminado el 31 de diciembre de 2014, el Emiser realizé pagos de
intereses, correspondientes a su Emision de Bonos Corparativos, autorizadas mediante
Resolucién No, CNV 173-10 de 10 de mayo de 2010,

El saldo de Bonos Corporativos de Banco Delta, S.A. emitidos y en circulacion,
disminuyen a $14.7399 000,

Del mismo modo, durante este trimestre, & Emisor realizé ios pagos correspondientes
a su Emision de Valores Comerciales Negociables autorizada mediante Resolucion No.
CNV-172-10 dei 10 de mayo de 2010, cuyo saido disminuye a $2,899 000,



i RESUMEN FINANCIERC

Para propésitos de andlisis, adjuntamos un resumen del Estado de Resultados y del
Balance General Consolidado de Banco Delta, S.A. para el trimestre terminado el 31 de
diciembre de 2014 y los tres timestres previos.

A R e e dinF
thgresns 7010535 ¥.235457 7401375
(5a5ing por intereses y comisicnss 2,551,057 2,522,856 2,458,845 2381112
Gastos de Oparacion 4 9RT.625 4807 485 4,290 2035 4 387 414
Utitidad & Pérdida MNeta 745 345 426,614 1,045 539 484 282 |
ACCignes emitidas v en ciroulacion 80 337 89,387 a9, 387 a8 882
Litlicrad ¢ Perdida por Accién 1315 £ 81 2877 17.45
Utlidag o Perdida Neta del periodo 1,175,858 420,514 2.820,808 1,532 104
Aocinnes promedio del periads 849,357 88,2497 58 028 &7 669
RRESTRE T TRIMESTRE.

: Digss Sepitd
Préstamos, neta 135 705 805 131 447 ROz
Activos Totales 219,797 891 227 201 850 210735 498 205 612315
Depdsites Totales 147 687 713 147 191,104 138 693 528 130 831,731
Pagzivos Totales 185,173,210 191 778,225 183,740 665 180,010,870
Acciones Preferidas " - . -
Capital Pagado 13,643 602 19,843,602 19 643 502 15407 1740
Fatrimeoma Toetal 30,624 580 20423725 26,985 5830 25,601,445
RATONES FINANCIERAS S i i B T T
Indice de Sclvencia 013 0.13 0.1z
Erividends ! Accion Comin - . i
Deuds Total + Depdsitos § Patrimonig 5,52 B.81 7403
Préstamas / Activos Totates 0.0 .51 .81
(5astos de Operacién / ingrasos 0.60 0.55 0.5%
Morosidad f Reservas Q.44 0.44 054
orosidad | Carters Tats| 0.0 0.1 0.01




li. E3STADOS FINANCIEROQS

Adjuntarmos los Estados Financieros Interinos Consolidados de Banco Delta, S.A. al
cierre del 31 de diciembre de 2014.



Banco Delta, S.A.
y Subsidiarias

{Entdad mayormente poseida por Grupe Financiers
Bandelta, 3.4

Estados Financcras Consalidados por el semestre
terntmado ol 31 de diciembre de 2014,



Banco Delta, S.A. y Subsidiarias

{Entidad mayormente poseida por Grupg Financiero Bandselta, S.A.)

Estados Financieros Consolidados Diciembre 2014

Cozntenido Paginas
Estado consolidado de situacidn Ananciers 2
Estado consolidado de ganancias o pérdidas 3
Estado consolidade de uthdades integrales &
Estado consolidado de cambios en ¢l pattrmonio 3
Estado congolidade de flujos de efectivo &

Notas a los estados financieros cansalidados T-T75
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Banco Delta, $.A. v subsidiarias
{Entidad mayorments possida par Grupo Financiero Bandelta, S A)

Estado consolidado de ganancias y pérdidas
For g semesire terminado e 31 de diciembre de 2014
{En balboas)

Notas
Ingresos par inereses y comisionas
Entereses ganados sobre: &
Préstumaos
Dapdaites a plaza
Inversiones
Total de inlereses ganados

Comisiones samadas 2]
Totat de ingresos por ntereses y comisiones

Castos de Intereses ¥ comisiones
Gasto de intereses sobre; &
Depisitos
Financizmientos recibidos
Bonos v valores comerciales negociables
Gastas de comisionas 21
Totat de gastes de intereses v comisiones

Ingreso neta por intereses ¥ comisiones. antes de provision

Provisian para posibles préstamos incobrables i
Provisidn para bienes reposeidos

Ingreso nela por inlereses ¥ comisiones, después de provision

Oras ingresas (gaslas):
Cancelactin anticipada v venia de equipo
Servicios de administracidn de seguros &
Gananeiz en vents de inversiones 2
Otros ingresos {gastos), neto

Total de otres ingresos

Total de ingresos de operacionss, neto

Gastos generales v administrativos:

Salarios v heneficios a empleados .22
Hanorarios ¥ seevicios praofesionales

Depreciacidn y amortizacion li
Otros gastos 6,22

Total de gastos genergles y gdministoalives

Ltilidad antes dei impueste sobre la renta
lmpuesto sobre 34 fenla, nels 23

Liididad nera

LUilidad neta por accidn comin:
Bisica 19

2014 2013
14,286,424 12,713 985
49,111 56,168
790.002 637.667
15,125,537 13,407,820
20.455 27,523
_ 15,145,992 35343
3,698.277 3,263 812
312,599 176,469
717,74 723,541
345,296 436,135
5073913 4,599,957
10,072,079 8.835.386
(1,964,032 (1:493,610)
_B2INW
8,075,737 7.341,776
63,523 76,227
638,620 520,835
TR -
244,004 168,743
956,29 763.807
9,031,956 8,107.583
3,995,738 3,780,434
339,027 235,308
851,040 693,410
2.377.966 1,947,479
7,563,771 6.658.63 |
1,468,185 1,448,952
(292,226} (401,125}
1,175,059 1 047 82
sJ 15 ,,. 12.61

Las notas que ¢ acompafian son parte integral de estos estades financiercs consolidadas, \ \.
Fintta "i- E~ ﬂf;ﬂ'!ﬂ'MR.

CUrtsdanm.m Autorzade

-5

Ko, $5id



Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Estado consolidado de utilidades integraies

Par el semestre terminado el 31 de diciembre de 2014
(En balboas)

2014 2013
Utilidad neta del afio 1,175,959 1,047,827
(iros ingresos (gastos) integrales:
Partidas que son v pueden ser reclasificadas al estado
comsolidade de ganancias o pérdidas
Perdida {ganancia) realizada transferida a resultados (72} -
Pérdida {gananen:) neta o realizads en valores disponibles
para la venta 37.201 204,192
Cambio neto en ganancia (pérdida) no realizada en valores
disponibles para la venta 37129 204,192
Reserva de biencs adjudicados 549274 {48 465
Total de otras utilidades inteprales 586,403 1535727
Total de utilidades mteorales neta del afio 1,762,562 1,203,554

L.as notas que sc acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

y

Milausin W, Wendieri §.

Corstor Mitne Aiwizade
Ho, 5516



Bance Dolta, 5.A. y subsidiariag
(Eriddan mayometie poselda jor Grupp Finendaoo Sardes, S

Eutada canealidodo de cambloe s el paimanio
Par el seeneurto barmineda o 31 da diciambre e 2014

[Cr bolaoash
CHnBio Ml Rezarva Rraerva
Caplcal onvaliees allnaimliz [CFINI BriAl
Acdanes WD en dispanillces ur e Llen Litilluades
Xaldx callilencs rEoean o lo volia IreLamars L] inlleanlu no 4listribesdang “Tadal

Sl al Itdi [uula e TOCS ideweier - LA e 4 556581 FLAEDEL |
laz wildak jigvgralva compuesia ;oc

VhZdid 0213 - - - - - L4787 (Wit g

ey wiliCades incarmies £ - - - - - - N

Feseor de send pljudivadug - - [ - G Lo R 2% G87)
Tl b ililader iclopabes ded penedn e - - (20d,102) - (a5:165] LULTHEY T T
Tearaedites 3chluglties 4 195 acdomisras:

Apdary agupiiel b __ s - . - - - - SiltEe
Salda ad 1L e Jldembre S 2033 12250258 - 113400, ' PI5R4H ikl 241 I
Ealde 2l 16 de [ussaale 2014 RSN £xl o pRLY) e LSRN LETTATD 558,500
Ae2s muniades ilearvhey fanpueeli pos

Urzlinkal ety - - - - - 1375, 05 LL72554
e allidader islopmies § - ' NI - - . 37,120
Reseno dsdmuca €o el - - 034,050 - - L1FLE™D
Reeren de Teanne i ndivados - - - - 34927 (250 a50 i
Tal e ubilidades iclagrates del peypda - . ] 134.870 49,370 ST AEVEAE0

nes atrbdbles o len nedanlagn.:

Ageerre 3 capilm 15 - - - - ' - .

Salda al 31 de e pmbrede Iuld [ERLFAT RAS1LIN [ E7 2236 0T TR 50 1 I0.6ed. GE0

Lati imd g ae UM B2N PARE NIGEAGE ik 2ol etk Gnanadesas consalidades.,

Cantedor Puiblies AytoraSdy
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Banco Delta, 5.A. ¥ subsidiarias
iEntidad mayarmente poseida por Grupe Finenciers Bandelta, S.A

Estado consaolidado de flujos de efectivo
Por el semestre terminade of 31 de diciembre da 20144
{En balboas)

Fhujos de efective de las actividades de operacidn:
Uilided del ano
Provision para posibles préstamos incobrables
Provisidn para hicnes repaseidos
Ganancia neta on valores dispanibies para ta venga
Droprociacion v ameriizacion
Armerlizacion de prima en valores disponibics para la venta
Ammariizacion de prinwme BT
Rescrva de primas en vafores disponibles pama la venla
Gasto de impoesta sofre la renta
Ingresoes por intercses
Crastos de intereses
Cambios melds en 105 activas v pasivos de operacidn:
CAumente) disminucidn en depdsites o placo mayercs 2 90 dias
Aumeng en présiamos
ADIMEnTS en actives varios
Anmente en depdsitos o ds st v cuentas de shormos
Augmente cn depdsiios a plazo
Agrmente cn depdsitos inteclancarios
Auroerts (Aisminueiany en olrgs pasivas
Entereses recibidos
Iticneses pragados

Efective nowe proveniente de (ulilizado en) Jas aetividades de operscion

Flujos de efective de s actividades de imversadn:
Compra de valores mzntenidos Dasla su weneimignle
Redenciones de valoves mantenidos hastz su vencimicnte
Compra de valeres disponibdes para la venta

Wentgs v redenciones de valares dispanibles pam ls venla
Acquisicion de prepicdades ¥ squipos

Ventes ¥ descanes de propiedades v cquipds, el
Eizctivo neto utiluzade en las actividades de inversidn

Flufos de efectivo de Yas actividades de financiamiento:
Aumente en financiamicnios recthides

Producto de la emision de valores comerzales negooiables
Redencidn de la deuds subordinads

Productn de la redencion de banos

Producto de] aumento de capilal

Efectiva sewn (utilizada end proveniente de fas actividades de financiamicnto

fENsminucion} nete en efective v cqeivalenles de efeclivo
Efective v cguivaientes de efegiive al inicio del afo

Efective v couivaienivs de sleciive ul fnal del semesing

Eas natas que se acomparnian son paree inteeral de estos estades financicros consolidados.
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mavormenie poseida por Grups Financiero Bandelta, 5.A.)

Motas a los estados financieros consclidados
31 de diciembra de 2014
{En balboas)

1. Informacion general

Banca Delta, 5.4, et adelante el “Banco™, se constituyvd bayo Escritura Piblica No. 5738 del 30 de
agosto de 1972 segim las leyes de ia Republica de Panamad, inicialmente, con la razdm social
Financiera Dela, 5.4, Mediante Escritura Pablica No. 835 de 16 de febhrerg de 1998 se cambid Ja
razén social de Financiera Delta, S.A. a Grupo Financiero Delte, Corp. Mcediante Escritura
Pibhea No.18857 del 22 de junio de 2006 se cambid la razdn social de Grupo Fmmanciero Delta,
Corp. 2 Banco Deita, S A, {BMF). Mediante Escritura Publica No. 16159 del 19 de junio de 2014
se cambid la razén social de Banco Delta, S.A. (BMF) a Banco Delta, S A, El Banco es una
ertidad 2.57% poseida por la Comoracion Andina de Fomento (CAF) v 97.43% por Grupo
Financiero Bandelta, 5.A., que a su vez es 100% poseida por Grupo Bandelta Holding, Comp.

La oficina principal estd ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, planta baja.

Con fecha 27 de junio de 2006, la Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia™),
mediante Resoluctén 5.B.P. No.057-2006, le otargd al Banco licengia para operar como Banco de
Microfinanzas. El Banco s notificd de dicha Resolucion el 30 de junio de 2006 ¢ inicid
operaciones bancartas ¢ 3 de juliv de 2006, Posteriormente y a través de Resolucion SEP — No.
0077-2014, de fecha [3 de junio de 2014, ia Superintendencia cancelz v deja sin efecto ta Licencia
Bancaria para Microfinanzas v resuelve otorgar Licencia General a Bance Detta, $ A, para llcvar a
caber el negocie de banca en cualguier parte de la Republica de Panama y transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, ¥ realizar aguellas actividades que 1a
Superintendencia autorice.

El Banco y su subsidiaria Leasing de Panamé, S.A., se dedica, pincipalmente, a proporciomar
financiamiento para capital de trabajo a Micro y Pequefias Emypresas, asi como para la compra de
vehiculos, equipos ¥ maquinartas, a través de préstamos y amendamientos financieros, sobregiros,
préstamos personales, préstamas hipotecanos, lineas de crédito ¥ factoring.

Leasing de Panamd, $.A. es una subsidiaria 100% poseida por ¢l Banco, constituida el 20 de julio
de 1990 segiin Jas leyes de la Replblica de Panamé es una socicdad dedicadz al armendamicnio de
bienes muebles en periodos de 36 a 84 meses.

Rueland Invesiment, Inc. es una subsidiaria 100% poseida por el Banco, constituida bajo Escritura
Piblica No.527 del 6 de febrero de 2001 segin Jeyes de la Repiiblica de Panama, dedicada a la
tversion en bienes inmuebles,

Delta Entregas, S.A. es una subsidiaria 100% poscida por €] Banco, constinnda ¢l 5 de agosto del
2010, segin las [eyes de ts Republica de Panamd, dedieada a oftecer servicios de mensajeria.
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Banco Deita, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente possida por Grupo Financiero Bandelta, S5.A0

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por 1a Superintendencia de Bancos de
Panamd, a wmavés del Decrcto Ejecutivo No. 52 del 30 de abril de 2008, que adopta ¢l texto anico
del Decreto Ley No.% del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No2 dal 22 de
febrerg de 2008, asi como do resoluciones vy acuerdos emitidos por esa entidad. Fotre los
principales aspectos de esta ley se incluyen los siguicntes: autorizacidn de licencias bancarias,
requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién conselidada, procedimientos para la
administracion de resge de eréditos ¥ de mercado, para prevencion de lavado de dinero, v
procedmientos de imtervencin y liquidacidn bancaria, entre atros. De igual forma. los bancos
estardn sujetos, por 10 menos, 2 una inspeccion cada dos (2} aftos realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panamd, para determinar el cumplimiente de las disposiciones det
Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 v la Ley No.42 dei 2 de octubte de 2000, esta
ultima sobre la prevencidn de blanqueo de capitales,

Por otra parte, con fecha 28 de mayo de 2013, 1a Superintendencia de Baneos de Panama, emitid ¢l
Acuerdo Ne.004-2013, por medio del cual se establecen las disposiciones sobre In gestion y
administracton del riesgo de crédito inherente a la cartera de crédite v operaciones fucra de
balance. Este Acuerdo deroga los Acuerdos No.6-2000, 6-2002 ¥ el Articulo 7 del Acuerdo No.2-
2003 de fechas 28 de junio v 12 de agosto de 2002 v 12 de marzo de 2003, respectivamente. E]
Acuerdo No 4-2013, entro en vigeneia ¢l 30 de junio de 2014,

2, Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF's)

2.1 Nuevas p revisadas Normas Internqcionales de Informacion Financiera que afectan los
estados financieros consolidudey

En el afio er curso, el Banco vy sus subsidisrias aplicaron una serie de nuewvas v
modificadas NIIF's emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB) fas cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que inicien
en o después del | de enero de 2013,

2.2 Nermas ¢ interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados Financieros
consalidados

NITE I - Esrados financicros consalidados

Reemplaza las partes de tx NIC 27 - Estados financicros censolidades y separades gque
tratan de los estados financieros consohdados. La SIC-12 consolidacién - entidades de
cometido especifico se ha retirado al emitirse la NTIF $0,



Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, SA)

Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

NOF 1] - Newocios confunins

NHE 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los
acuerdos de negocios compumtos se clasifican ya sea como operaciones CONJUNAS o
negocios conjuntos de acuerdo a los derechos v obligaciones de las partes en el acuerdo.

MNIF 12 - Revelaciones de intereses en otvas entidades

Es una norma de revelacion aplicable a las entidades que tienen intereses en subsidiarias,
acuerdos conjuntos, asociadas yv/o entidades estructuradas no consolidadas.

Ewmiendas a lg NIC - Presemtacion o partidas en &l estado de uiilidades inteorales

Las ehmuendas a la NIC | requicren revelacionss adicionales que deberin de hacerse en la
seccidn de ofras utitidades integrales de tal manera que las partidas de otras utilidades
integrales se¢ agrupen en dos cateporias (a} las partidas gue no serdn reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas; y (b) las partidas que serdn reclasificadas
pusteriormente a ganancias o pérdidas cuando se cumplan las condiciones.,

Enmienda a NIIF 7- Revelaciones « Compensacion de activos ¥ pasives financieros

Las enmiendas & Ja NIIF 7 requieren a las entidades revelar informacion sobre los derechos
de compensacidn y los ameglos relacionadns para instrumentos financieros bajo un
acuerdo master de compensactin de saldos ¢jecutable o un acuerdo similar.



Banco Delta, 8.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente posetda por Grupo Financiere Bandeita, 3.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
H de diciembre de 2014
{En balboas)

2.3

NIC 19 - Beneficios a empleados

I.a NIC 19 modifica la contabilidad para planes de beneficios definidos ¥ beneficios por
terminacion. El cambio mis importante estd relacionado con la contabilizacion para las
obligaciones de beneficto definide ¥ el plan de activos.

MITF's nuevas y revisadas emitidas pero aitm no son efectivas

Una serie de normas ¥ modificaciones nuevas a Jas normas ¢ interpretaciones son efectivas
para los afios anuales que comienzan despuds del 31 de diclemtwe de 2014, No se espera
que ninging de fstos tengs un efecto significative sobre los estados financicros
consohdados, excepto los siguicntes tndicados a continuacidén.  Sin embargo, no es
practico proporcionar un estimado razonable de su efecto hasta que no se haya completado
una revision detallada.

MNIFE ¥ - Instrumentos financieros: olgsificacion v medicicn

La NII¥ 9 publicada en noviembre de 2009, introduce nuevos requisttos para la
clasificactkdn ¥ medicidn de activos financieros, La NTIF © modificada en octubre de 2010
meluye los requisitos para la clasificacidn y medicion de los pasivos finaneieros, asi como
las tequisitas para datlos de baja,

NHF 9 requiere que todos los activos fAnancteros que estan dentro del aleance de e NIC 39
instrumentos financieros: reconacimienio ¥ medicldn sean reconocidos posteriormente al
coste amortizado o al valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuds que son
mantemdas dentro de un modelo de negoectos cuvo objetivo es recuperar tos flujos de caja
contractuales, ¥ que tisnen flujos de caja contractuales que son solamente pagos de
principat ¢ intereses sobre ¢l monte del principat pendiente generalmente son reconacidos
al coste amortizado al final del afie y pata los afios contablas posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda e instrumentos de patrimottio son medidos at valor razanable al final
del aflo y para los afos contables posteriores.



Banco Belta, $.A. v subsidiarias
(Entidad mayormente poseida par Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Motas a los esfados financieros consolidados
31 da diciembre de 2014
{En balboas)

El efecto mas significative de la NIIF 9 en cuanto a la clasificacion y medicidn de los
pasivos financieros s¢ refaciona a la contabrlizacion de los cambios en el valor razonahle
de un pasive financiero (designade al valor razonable a través de ganancias o pérdidas)
atribuibles a los cambios en el riesga de crédito de ese pasiva, Especificarnente, bajo a
NIIF @ para los pasivos financieros que son designados al valor razomable a través de
ganancias o pérdidas, el monto del eambio en el valor razonable del pasivo financiero que
g5 atribuible a los cambios en el riesge de crédito es reconocido en otras utilidades
imtegrales, 2 menos gue el reconocimiento de os cambios e ¢l esgo de crédito del pasiva
en oiras uttlidades integrales ocasiomaria o munentaria une disparidad contable o
ganancias o pérdidas, Los cambios en o valor razonable atribuibles al fesgo de crédito de
un pasivo financiero no son reclasificades postemormente a ganancias o pérdidas,
Previamente, bajo t2 NIC 39, el monto fotal del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado 2 valor razonable a traves de ganancias o pérdidas es reconoordo en el
cstado consolidado de utihdades integrales.

El 24 de julio de 2014 5¢ emitié la versidn final de la NIIF 9 que adiciond un nuevo
modelo de detertoro de pérdidas esperadas e tncluyd enmiendas al modelo de ¢lasificacion
¥ medicidn de los actives financieros al afiadi un nucvo valor razonable 2 través de la
categoria de otras utiidades integrales para ciertos instrumentas de deuda v guias
adicionales de cdmo aplicar ¢} modelo de negocio & la prueba de caracteristicas de los
flijos de cajas contractuales. Con estz cnmienda z¢ culmina ¢l provecto de msoumentos
financieros del Consejo de Normas Internactonales de Contabilidad (TASB), v la norma ¢s
efectiva para perindos anuales que inicien en o despuds del | de erero de 2018, Se permite
ia adoperdn anticipada sujeta a requenimientas locales.

Enmiendas o la NIF 10 NHF 12 v NIC 27 entidades de inversion

Las enmiendas de la NIIF 10 proporcionan la definicion de una enridad de inversidn, tales
como ciertos fondos de inversidén y requieren que una entidad que reports, que mantiens
subsidiarias, que cumple con la detfinicitn de una entidad de inversidn, medird su inversion
a valor razomable com cambios en ganancias ¢ pérdidas en sus estados financieros
cansolidados v separados.

Modificaciones posterlores se han hecho a la NIF 12 v Iz NIC 27 para itroducir
requerimientos adicionales de revelacidn para las entidades de inversion, Estas enmiendas

serdn efectivas para los periodos anvales que inicien en o después del 1 de enero de 2014,
com aplicacién temprana permitida.
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Banco Deita, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente posetda por Grupo Financiero Bandeita, S.4.)

Notas a los estades financieros conselidados
31 de diciernbre de 2014
{En balboas)

CINITF 21 - Grovdmenes

Nueva interpretacion que proporciona onentacion sobre cuando reconocer un pasive pot
un gravamen de impuesto por ¢f gobiemno, tanto para los gravamenes que se contabilicen
de acuerde con las NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes v activos contingentss”
camo pata Jos que ka oportumdad v cantidad del gravanien son ciertas.

Esta enmienda serd efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de
energ de 2014

NIF 14 - Cuentas diferidas en aetividades reguladas

La NIIF 14 permite que quienes adoptan por primera vez los IFRS (NIIF's) v son eleaibles
continten sus anteriores politicas de contabilidad PCGA relacionadas con las tarifas
reguladas, con cambios limitados.

El estandar requiere lz presentacion separada en ¢l estado de situacién financiera, de los
saldos de las cuentas regulatorias diferidas v en el estado de ganancia o pérdida ¥ otras
utilidades integrales de los movimientos en esos saldos, S requieren revelaciones para
identificar la naturaieza v los riesgos asociados con la forma de fa repulacion tarifaria que
ha dade origen al reconocimiento de los saldos de las cuentas regulatorias diferidas.

La NIIF 14 es efectiva para los primeros estados financieres anuales para los periodos que
inicie en o después delf | encro 2016, con aplicacion anticipada permutida.

El estindar proporciona a la enbdad con un moedelo tnico para o] uso en la contabilizacion
de Jos ingresos procedentes de contratos con los clientes, y sustituve a las oodas de
reconocimiento de ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del
modelo es reconocer los ingresos cvando el control de Jos hicnes o servicips son
transferidos al cliente, en lugar de recosiocer los ingresos cuando los riespos v beneficios
mherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo
estindar proporciona un sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a ser
aplicado a todos los contratos con clientes, La focha efectiva sera para tos periodos anuales
que ncien en o después del { de enero de 2017.
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Banceo Delta, 5.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiera Bandelta, S.A.)

Notas a los estades financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

2.4 Nuevas Novrmas de fa Superintendencia de Bancos de Panamnd
Nuevas normativas regulatorias proximas a entrar en vigencia

Acuerdo No 4-2013

El Acuerdo No.4-2013 fue emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, v en &l
mistno se establecen disposiciones sobre la gestion y administracién del riesgo de crddito
inherente & la cartera de crédito y operaciones fuera de balance. Bfectivo a partir del 30 de
junio de 2014, no cbstamte, existe un plazo de adecuacidn para la constincidn de las
provisiones espectficas v dindmicas que wa desde el 30 de septiemibre de 2014 hasta ¢] 31
de diciembre de 2015, respectivamente.

fesolucidn General de Junta Directiva SBP-GJID-003-2013

Resolucidn  General de Junta Directiva SBP-GID-0003-2013 emitida por la
Superintendencia el 9 de julio de 2013 por la cual s establece <] trtatamiento contable de
las diferencias cntre las normas prudenciales v las Normas Intemnacionales de Informacion
Finatcrera {NHF) de conformidad 2 lo establecide en el Articule 3 del Acuerdo No.00f-
2012, Esta Resolucion rige a partiv de los perfodos que terminen en o despucs del 31 de
diciembre de 2014.

Debido a la naturaleza de sus operacioncs financieras, e Banco estd en el proceso de
determinar €1 impacto que la adopeidn de estas nuevas normas regulatorias pudieran tener
sobre sus estados financieros consolidados.

3. Politicas de centabilidad mas significativas
F.I Base de preparacidn

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico,
excepto por los valores disponibles para la vents, los cuales se presentan a su valor tazonable.

Los estados financieros consolidados del Banco han side preparades de acuerdo con lag
Normas Internacionates de Informacion Fmanciera (NIIF's), tal como han side modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia para propésites de
supervision. En o que respecta al Baneo, las modificaciones mds relevantes introducidas por
las regulaciones prudepcmales gque establecen un tratamicnto diferente a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF's) comresponden a:

/,



Banco Delta, $.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, SA)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

3.2

1. Mediciin del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39,

2. Medicton del deterioro para bienes inmuebles adquiridos en compensacion por crédiog
pendientes - NIIF 5,

3. Clasificacion y medicidn del deteriore de las inversiones en valores - NIC 39,

La NIC 35 y la NIIF 5 establecen que la reserva para posible préstamos incobrables, sea
cstablecida sobre la base de pérdida incurtida, mientras que ta regulacion requicre que se
determine la reserva para pérdidas esperadas.

Las politicas contables adoptadas por el Banco en cumplimiente con los acuerdos emitidos

por la Superinfendencia de Bancos de Panama estan deseritas en Ja Nota 3 de estos estados
financieros consolidados.

Principio de conselidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los del Banco v los de sus Subsidiarias en las
que tiene control. El control se obtiene cuando se cumplen todos los siguientes eriterios:

*  Tiene poder sobre la inversidn:

*  Estd expuesto, o tiene fos derechos a los rendimientos variables derivados de su
parbeipacion con dicha entidad, v

* Tiene la capacidad de afectar tales rendimicntos a través de su poder sobre la entidad
en la que invierte.

El Banco reevallia si controla una entidad, s los hechos v circunstancias indican que hay
cambios a une o mas de los tres elenientos de cantrol que se listaron anteriormente.

Cuando ¢l Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de votes de uma participada,
tiene poder sobre la participada cuando los votos son suficicntes para otorgarle Ja capacidad
practica de dirigir ks actividades relevantes de la participada de forma unilateral. £1 Banco
considera todos los hechos ¥ circunstancias pertinentes pam evaluar 51 Jos derechos de votos
en una participada son sufictentes para otorgarle poder, entre ellos.

Las subsidiarias son consohdadas desde fa fecha on que ¢l Banco obtiene control hasta el

momento en que el conirol terminz.  Los vesultados de las subsidiariss adquinidas o
dispuestas durante el afio son meluidos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
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Banco Deita, S.A. vy subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, SAD

Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

3.3

A4

desde la fecha efectiva de adquisicidn o desde 1a fecha eftctiva de la disposicion, segtn sea
apropiado.

Todos los saldos y tramsacciones entre las subsidiarias del Banco fueron eliminados en Ia
consolidacidn.

Moneda funcional y de presentaciin

L2 moneda fimelonal del Banco v sus subsidiarias es ol balboa. Los registros se llevan en
balboas y los estados financieros consolidados estin expresados en esta moneda. El balboa,
es la unidad monetaria de la Repiblica de Panama, estd a la par y es de libre cambio con ¢l
ddlar de los Estados Linidos de América. La Reptiblica de Panamd no emite papel moneda v
en su lugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de uso legal,

Activos financieros

Los activos financieros gue posee el Banco v sus subsidiarias, son clasificados en las
siguientes cateporias especificas: valores mantenidos hasta su vencimiento, valores
disponibles para la venta y préstamos, La clasificacién depende de la naturaleza v propésite

del activo financiero ¥ es determinzdo al momento del reconocimiento inicial

Los actives financieros significativos existemtes al 31 de diciembre de 2014 han sido
clastficados en las sipuientes categorias:
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Banco Delta, 3.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandetta, S.A)

Notas a los estados financieros consoclidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquindos con la intencién de mantenerles per un periode de tiempo
indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o carbios
en las tasas de interds, o precios de instrumentos de capital,

Luegoe de su reconocimicnto inicial, Jas inversiones disponibles para 1a venta, se miden a su
valor tazonable. Para aquellos casos en [os que no es fiable estimar ¢l valor razonable de un
instrumento de capital, las inversiones se mantiensn a costo ¢ a costo amortizadg,

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ¢l valor razonahle de los activos
financieros disponibles para la venta son reconocidas dircctamente en el estado consolidado
de utilidades imteprales, hasta que s¢ hayan dado de baja los activos finsnciercs o sca
determimado un deterioro. En ese momento, la panancia o pérdida acumulada, reconocida
previamente en el estado consolidado de whlidades integrales, es reconocida en los
resultadas.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para a venta son reconocidos
¢n ol estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir
pago estd establecido.

El valor razonable de una inversidn cn valores es peneralmente detetrninado con base al
precio de mercado cotizado a Ia fecha del estado consolidado de sttuactén financiera. De no
estar disponible un precio de mercado cotizado fiable, e valor razonable del instrumento es
estimado utilizandg téenicas de flujos de efectivo descontadoes.

Valores mantenidos hasta el vencimienio

Los valores mantenidos hasta ¢l vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determunados y vencimientos fijos en los cuales la Administracidn del Banco tiene 1a
mtencion y la habilidad de mantener hasta el vencimnento, Si el Banco vendiera un monto
que sea significativo {en relacidn con el importe tofal de los valotes mantenidos hasta el
vencunento) de activos mantenidos hasta el vencimiento, la cateporia completa debera ser
reciasificada como dispenible para la venta, Los activos mantenidos hasta el vencimiento
sor recenocidos al costo amortizado usando ol método de interés cfectivo menos cualquier
deterioro, con trgresos reconocidos en una base de tasa efectiva.,
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Prestamos

Los pristamos son activos financieros no derivados con pages fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: {a) aquellos que ¢l Banco intente vender
inmediatamente a corto plazo, los cuales ¢lasificados come negociables, v aquellos que el
Bance en su recongeimisnto inicial designa al valer razonable con cambios en resultados; {b}
aquellos que eI Banco en su reconocimiento iniclad designa como disponibles para la venta; o
(¢} aquellas para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion inieial, a
menos que sea debido & deterioro del crddito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usande el métode de imterés efectivo
menos cralquier deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Arrendamienio financigro por cebrar

Los arrendamitentos financieros por cobrar consisten principalmente en el arrendamiento de
equipo rodante, maguinaria ¥ equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre
trefnte ¥ seis (36} a sesenta (60) meses,

Los conlratos de anendamiento por cobrar se registran bajo el método financiera, los cuales se
clagifican como parte de ta cartera de préstamos, al valor presenie del contrato. La diferencia
enfre el arrendamiento financiero por cobrar ¥ ¢l costo del bien amendado se registra como
intereses no devengados ¥ se amortiza en 1a cuenta de ingresos durante el perfodo del contratg
de arrendaniento, bajo ¢l método de imterds.

Baja de activas financierns

El Bancg da de baja un active financiero #dlo cusndo los derechos contractuales z recibir
flujos de efective han expirado; o cuando ¢} Banco ha transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los resgos y beneficios mheremtes a 1z propiedad del activo a ot
entidad. 5 el Bance no twansfiere m retiene sustancialmente todos los rieszos v beneticios de
1a propiedad y continiia con el control del active transferide, el Banco reconoce su interds
retentdo en el activo ¥ un pasivo relacionado por Tos montos que pudiera tener que pagar. Si
¢l Banco retiene sustancialmente todes los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
fmanciero transferido, el Banco continfa reconociende el active financiere v tambisn
reconoce un pasivo garantizado por el impaoite recibido.

Pasivos financieros € instrumentos de patrimonio emitidos por ¢f Bance

Clasfficacion como deuda o parrironio

Los mstrumentos de deuda v panimonio se clasifican como pasives financieres o como
patrimono de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.
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3.4

fnstrumenios e patrimornio

Un instrumento de patrimonio s cualquier contrato gue evidencic un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivoes. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Banco se registran por el importe recibido, netos de los costos directos de
emision.

Financiamiemios recifidos

Los financiamientos recibidos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los
costes de trunsaccion incurridos, Posteriormente, los financiamientos son reconocidos 2 su
costo amorhizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de trapsaccidn ¥ el
valor de redencion es reconocida en el estado consolidade de ganancias o pérdidas durante el
periodo del financianiento, utifizando el método de interés efectivo.

CHvos pasivas Srancieroes

Otros pastvos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable
neto de Jos costes de la transaccidn v son subsecuentemente medidos al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, con gastos de interds reconocidos sobre la base de tasa
efectiva,

El Banco da de baya los pasives financieres cuando, ¥ solamente cuando, las obligaciones del
Baneo se liquidan, cancelan o exparan.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives ¥ pasivos financieros son objeto de compensacidn, es decir, de presentacion en el
estado consolidade de situacidn financicra por su importe neto, sélo cuando las entidades
dependientes tienen tanto ¢l derecho, exigible legalmente, de compensar los Importes
reconacidos en os citados mstrumentos, como fa intencian de Hauidar la cantidad neta, o de
realizar el active y proceder al pago del pasivo de 1a forma simulbtinea,
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3.7 [Ingresos y gastos por intereses

3.4

3.9

Los ingresos y los gastos por intereses son reconacidos en el estado consotidado de ganancias
o pérdidas bajo ol método de interés efectivo para todos Jos instrumentos financieros que
generan intereses.

El método de tasa de mierds efectiva es el método utilizado para caleular ¢l costo amortizado
de ut activo o pasivo financiero y de distribuir Jos ingresos o gastos por interds sobre un
periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos
de efectivo estimados a través de 1a vida estimada de un instrumento financiers, o cuando sea
apropizdo en un periodo mas corto, 2 su valor neto en libwos. Al caleular 1a tasa de interds
efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumente financiero, sin embargo, no considera las pérdidas funuras por crcditos,

Asimismo, el Acuerdo 4-2013 establece que la acumulacion de intereses sobre los préstamos
debe suspenderse cuando exista morosidad mayor a 274 dias en eréditos comerciales v mayor
a 150 dias en préstamos de consume.

Ingreses por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo v otros servicios bancarios, se
reconocen comoe ingrese al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién. Fl
mgreso reconccido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido
bajo ¢l método de acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otris
transacciones a mediane ¥ large plaro, neto de algunos costos directos de otorzar los
mismos, son diferidas ¥ amtizadas durante la vida de las mismas.

Informacion por segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regulannente por la Gerencia del Banco, para la toma de decisiones acerca de los
FECUIses que seTan asignades al segmento y evaluar ast su desempeiio, v para el cual se tiene
disponible iInformacion financiera para este propdstto.

3.1 Deterioro de los activos financieros

Previamos

Los préstamos se presentan deducidos de ta reserva para posibles préstamos incobrables en ot
estado consolidado de simacidn financiera.  Cuande un préstamo se determina como
incobrable, ¢l monto irecuperable es cargade a la referida cuenta de reserva.  Las
récuperaciones de préstamos previamente castigados como mcobrables, se acreditan 2 la
cuenta de reserva,
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La SBuperintendencia de Bancos de Panam4 requiere que 1a informacion financiera presentada
por los Bancos en Panamd, incluyendo estados financieros anuales ¢ intermedios, incluyan ol
1econocimiento contable v presentacion de reservas para pérdidas en prestamos con base a
normas prudenciales para la comstitucidn de tales reservas, emitidas por esta entidad
reguladora,

Con base 2 la normativa del regulador, Acuerdo 4-2013 emitido por fa Superintendencia de
Bancos de Panama, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo ¥
determina 1os montos minimos de reservas pora pérdidas sobre ¢l saldo de capital asi:

Cateporias de préstamos Yorcentajes minimos
MNormal 194
Mencién especial 2%
Subnormal 13494
Dudoso 3084
Irrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan critetios para la clasificacién, tales como la calidad del préstamo v
parametros de incumplimiento con el serviclo de la deuda, entre otros. El criterio de periodos
de incumplimiento ¢s utilizade mayormentc para clasificar los préstamos de consumo v de
vivienda, pero también es considerads en la clasificacion de los préstamios corporativos.

Adieionalmente en un plazo no mayor de 99 dias, ¢l Banco debera ajustsr la clasificacion
anterior de los préstamos y comstituir nuevas provisiones cspecificas, de ser aplicable, en
funcidn de las pérdidas estimadas, asi:

{ atesorias de préstamos Parcentajes minimos
Mencion especial 2% hasta [4.9%
Subnormal 15% hasta 40,95%;
Dudoso 5% hasta 09.9%
Irrecuperable 100%;

Al calcular las pérdidas estimadas, ¢l Banco considera, entre otros, los estados financieros
consalidados del deudor, flujo de eaja operative, valor de realizacion de las garantias reales,
¥ cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o garantes. Para la
cartera de consumo s¢ considera la morosidad del deudor, el perfil de vencimiento de la
cartera y cualquicr otra mformacion que pudiera afectar ¢l cobro de la cartera de consumo.
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En adicion, el Acuerdo 4-2013 mtroduce el concepto de la creacion de provision dindmica,
que s& constifuye segin eriterios prudenciales sobre todas las facilidades erediticias que
carecen de provisidn especifica asignada, es deir, sobre los préstamos clasificados en Ja
cafegoria de normal.  Esta provision se constituye trimestralmente. La provision antes
denotunada global minima pasara z computarse como provisidn dimdmica, a efectos del
nionto exigido.

Los trancos estan obligados  mantenser en todo niomenta una reserva global para pérdidas en
préstamos no menor al 195 del tofal de su carters de préstamos menos las garantias de
depdsttos en ¢l propic banco. Esta reserva global no deberd ser menor a fe suma de las
Teservas especificas v gendricas,

La Superintendencia de Bancos de Panamd podrd evaluar la suficiencia de las rescrvas v
ordenar al Banco la constitucidn de teservas en cualquier momente,

Falores manieniclos hasta su vencimiento

A la fecha de cada estado consolidado de sttuacion financiera se evalla 51 existe evidencia
objetiva de gue un active financiero o grupo de activos financieros esta detertorado.  EJ
Banco determina el deterioro de Jas inversiones mantenwdas hasta su vencimiento,
considerando los siguientes aspectos:

* Disminucion de la calificaeén de orédite por una agencita calificadora focal o
mternacional;

» El valor razonable se torne significativamente menor que ¢l costo;

*  Disminucion del valor razonable por un periode large de Hempo (mds de un afio);

= Deterioro de la condicion de Iz industria o del drea geoerifica;

* Reduccion de 1a capacidad de contmuar ¢como un negocio en marcha,

Valores disponribies para la verta

A la fecha de cada estado consolidade de sitvaciém financiera, el Banco evalla st existen
evidencias ohjetivas de que un activo financiero o un grupe de activos financieros se
encucniran deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital v de deuda clasificados
come disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada en @l valor
razonable del activo financiero que estd por debajo de su costo se toma en consideracion para
determinar si los activos estin deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos
financieros dispombles para la venta, la pérdida acumulada, medida como [a diferencia entre
el coste de adquisicidn y el actual valor razonable, menos cuziquier pérdida por deterioro en
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los activos fmancieros previamente reconocida, ¢h ganancias o pérdidas, se elimina del
patrimonio ¥ se reconoce en el estado consolidade de ganancias o pérdidas,

Las pérdidas por deteriore reconocidas cn el cstado conseolidada de ganancias o pérdidas
sobre mstrumentos de capital no son reversadas.  Si, en un perodo posterier, el valor
razonable de un instrumento de deuda clasificada comeo disponible pam la venta aumenta v
e8¢ aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que ocurrid después que la
pérdida por deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, ia pérdida por detenioro se
reversard 4 través del estade consolidado de ganancias ¢ pérdidas.

311 Inmueble, mobiliarie, equipo y mejoras

El immueble, mobiliario, squipo ¥ mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la
depreciacion y amortizacién acumuladas vy las pérdidas por deteriere que hayan
experimentado. Fas mcporas significativas son capitalizadas, micniras que las reparaciones v
manteninnentes menotes que no exticnden la vida Otil o no mejoran el activo son cargados
directamentte a gastos cuando se incurren,

La depreciacidn v amortizacidn se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
mdtado de Hnea recta en base a la vida ol estimada de los activos;

Vida ntil % de depreciacidn
Inmueble 30 aflog 3N
Mobilario y equipo 3« 10 afios 10%0 - 33%%
Equipo de computo 3 - 5§ afios 14% - 339
Programas de cdmputo 4 -9 afigs 11% - 25%
Equipe rodante 3 -3 afios 20%; - 33%
Mejoras a la propiedad 5 - 10 afios 10% - 20%

Las actives que ostin sujetos a amortizacion se revisan para deterioro siempre ¥ cuando los
cambios seglin las crrcunstancias indiguen que ¢f valor en libtos no es recuperable, El valor
en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es &l mavor
entre el activo al valor razonable menos el costa v ¢f valor en uso.

Una partida de inmueble, mobilianio, equipo y meioras s¢ da de baja & su eventual
cnajenacion o cuando no se esperan beneficios econdmicos fituros que sugan del uso
contineado del active. Cualguier ganancia ¢ pérdida resultante de {a enajenacton o retiro de
una partida de inmuehle, mobihario, equipe v mejoras s¢ determing como la diferencia entre
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los ingresos de las ventas y el valor en libros del active, ¥ se reconoce ot ganancias o
pérdidas,

3.2 Bienes adiudicados disponilies para ki verte

Los bienes adjudicades disponibles para la venta s& reconocen zl walor més bajo entre &l
valor en libros de Ios préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de
las propicdades. La Administracion del Banco considerz prudents mantener una reserva pata
pérdida contra cualquier deterioro significative que afecte las propiedades no vendidas, La
provisidn para deterioro se reconoce en el estado consolidade de ganancias o pérdidas,

Para efectos regulatorios, la Superintendencia de Bancos de Panamd reguiers a los bancos
cstablecer una reserva patnmeonial para bienes adjudicados en base al Acuerdo 3-2009. E
Acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco aftos, contados a partir de ta
fecha de inscripcidn en el Registro Pdblico. 81 transcumide este plazo, 2F Banco no ha
vendido el bien inmucble adquiride, deberd efectuar un avalio independiente del mismo para
establecer si éste ha disminutdo en su valor, aplicando en tal caso lo establecide cn las
NHE's. El Banco deberd crear una reserva en la cuenta de patrimomio a ks cuales se
realizarin los sigiientes cargos del valor det bien adjudicado:

Afos FPorcentaje compatable minimo
Primer afio 100%
Sezundo atio 20%%
Tercer afin 3584
Cuarto afio 15%
{raintg afio 10%%

La reserva se manbienc hasta tante se realice al traspaso efootivo del bien adequirido, dicha
reserve 1o se considerard como reserva vegulatoria para fines del cémpute del indice de
capital.

3.13 Dereriore del valor de actives ne financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacidn financiers, el Banco revisa los importes
en libros de sus actives no financieros para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deteriore de su valor, Si existe cualquier indicio, el
importe Tecuperable del activo sc caleula con el objeto de determinar o alcance de 1a pérdida
por deterioro de su valor (51 T2 hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efisctivo
por 81 mismo que sean independicntes de otros activos, ¢ Banco calewla el mpotte
recuperabie de [a unmidad generadora de efectivo a la gue perfencce el active, Un activo
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intangible con una vida util indefinida es sometido 2 una prucba de deterioro de valor una vez
al afio.

El imparte recuperable ¢s ¢l valor superior entre el valor razonable menos ¢l costo de venta y
gl valor de uso. Al evaluar ¢] valor de use, los flujos de efective futiros estimados se
descuentan & su valor actual utilizando un tipo de descucnto antes de impuestos que refleja
lag valoraciones actuales del mercade con respecto al valor temporal del dinero en el tiempo
y los riesges especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos fituros de
efectivo estimados,

31 8¢ estima que el importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo} es
inferior a su importe en Kbros, el importe en libros del activo {umdad generadorz de efectivo)
se reduce a su imporie recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deteriaro
de valor como gasto.

Cuando una pérdida por detenioro de valor tevierte posteriormente, ¢l importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a Iz estimacton tevisada de su importe
recuperable, de tal modo que el importe en libros incrementado ne supere el importe en libros
que s¢ habria detcrminado de no haberse reconecide ninguna pérdida por deterioro de valor
para el activo {umdad genemdora de efectivo) en cjercicios antenores. Inmediatamente se
reconnce una reversién de una pérdida por deteriore de valor como ingreso.

Al 31 de diciembra de 2014, la Administracidn noe ha identificade deteriore de los activos no
finaneieros,

Vadores mantenidos havia sy vencimisnto

A la fecha de cuda  estado consolidado de situacion finunciera se evalta 51 existe ovidencia
objetiva de que un activo financiero o gupo de activos financieros estd deteriorado. El Banco
determina el deteriore de las inversiones mantemidas hasts su vencimiento, constderando los
simmentes aspectos:

* Disminucion de la cahficacion de crédite por una agencia calificadora focal o
nternacional;

* El valor razonable s¢ ome significativamente menor que ef costo;

* Dismimnueion del valor razenable por un periodo largo de tiempo (més de un afo);

* Deteriorg de la condictén de la industriz o del drea geografics;

* Reduccién de la capacidad de continuar como un negocio en marcha,
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Vadares disponibles para la venta

A la fecha dal estado consolidado de situacidn financiera, el Banco cvalla 51 cxisten evidencias
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financicros s¢ choueniran
detertorados.  En el caso de los instrumcntos de caprtal v de deuda clasificados comp
dispombles para la venta, una disminucidn significativa o prolongada en el valor razonable del
activo financiero que esta por debajo de su costo se toma en constderacion para determinar si
las activos estan detenomados. S dichas evidencias existen para los actives fimancierns
disponibles parz la venta, la pérdida acumulada, medida como Ta diferencia entre ¢l costo de
adquisicion y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deteriorg en los activos
financieros previamente reconocida, en ganancias o pérdidas, se climina del patrimeonic v se
reconoce en el estado conselidado de ganancias o perdidas,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ef estado consohidade de ganancias o pérdidas sobre
mstrumentos de capatal no som reversadas. Si, en un periodo postertor, ¢l valor razomable de
un instipmento de deuda clasificada como disponible parz la venta aumenta y este aumento
puede ser objetivaments relacionade con un evento gque ocurrid después gue la pérdida por
deterioro fue reconoctda en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro se reversard a traves
del estado consolidado de zamancias o pérdidas.

Al 31 de diclemibre de 2014, la Administracion no ha identificads detertoro de los activos na
financicros.

Financiawientos recibidos, bonos y valores comercicles negociables

Los finunciamientos recibidos, banmos y wvalores comerciales negociables por papar son
reconoeldos micialmente al valor razonable neto de los costos de transzecidm 1ncurridos.
Posteriormente, los financiamientos recibidos, bonos v valores comerciales negociables por
pagar son reconocidos a su costo amortizade; cualquicr diferencia entre el producto ticto de los
costos de tramsaccidm v el valor de redencidon es recomocida en el estado consolidado de

ganancias o pérdidas durante el periodo del financianento, utilizando ¢l método de interds
efectivo.

Seguros por pagar

Los automoviles financiados por el Banco son asegurados por el pericdo del contrato que
oseila entte doce {12) v ochenta y cuatro (84) meses.  Ademds, dependiendo det tipo de
préstameo, s¢ solwita & los prestatarios la consecucion de seguros de incapacidad, desempleo,
vida e incendio. Aguellss primas incluidas en ¢} contrato son consideradas en I cantidad
nomiinai de los documentos por cobrar y tas primas vencidas comespondientes son pagadas a
1as compafifas de seguros,
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316 Arrendarsicnios operatives

117

3138

319

En las operaciones de amendaniientos operatives, Iz propiedad del bien arrcndado v
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre ol bien permanccen en el
arrenidador.

Cuando ¢l Bance actia como arrendatario, los gastos del arrendamicato imcluvendo incentivos
concedidos, en su case, por el arrendador, se cargan lincalments al estado consokdado de
sFanancias o pérdidas.

Beneficios ¢ empleados

REegulaciones laborabes vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que
sed su causa, el empleador recongzea a favor ded empleado uns prima de antigiiedad a razdn de
una semuna de salario por cada afio de servicio. Adicionalments, el Banco estd obligado a
indemnizar a aquellos cmpleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
aigune de reduccidn mistenal de personal gue haga necesaria la creacidn de una reserva por ¢l
purcentaje exigido por las regulaciones labovales, por este concepto.

El Bance ha establectdo la reserva para prestaciones laborales, que incluye, ademds de la cuota
parte mensual correspondiente de la prima de antigiiedad del trabajador, que consiste cn el
1.92% del total de tos salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, el
(3.327% de los salarios con respecto 2 la indenmizacion que covesponde al 5% del porcentaje
exigido por las regulaciones los cuales estdn depositados en un fondo de fideicomiso
admiinisttado por un agente fiduciario privado ¢ independiente ab Banco, dichos fondos estin
in¢luidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consohdado de situactén financiera.

fepnesto sobre la renta

El impuesto sobre 1a renta del afio comprende tante el impuesto corrients como el impuests
diferido, EI impuesto sobre la renta es reconocido en 1os resultados de operaciones del afio
coriente. El mpuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto ¢stimado por pagar sobre
los ingresos gravables del afto, utilizando la tasa vigente a fa fecha del estado consolidado de
sitnacién financicra.

El impuesto diferido es eateulado con base &l método de pasivo, considerando las diferencias
temporales entre los valotes segiin Jivros de Jos activos y pasivos informados para propdsitos
financieros, ¥ los montos utilizades para propositos fiscales. El monte de impuesto diferido
estd basado en la forma de reahzacidn de los actives ¥ pasivos, utilizando fa tasa de mpuesto
sobre 1a renta vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Utitidad neta por accion

Lz uthdad neta por accidon mide el desempefio de una entidad sobre et afio reportado v 1a
misnea s¢ cakeula dividiendo ta utitidad neta disponble para los accionistas comuncs entre la
cantidad promedic de acciones comunes en circulacidn durante e afio,
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3.2

3.21

3.22

Madicien de valor razonable p proceso de valuacidn

El valor razonable es el precie gue seria recibido por vender un activo o pagado al transferm
uTL pasSivVe BN UNa transaceién ordenada entre parhicipantes del mercado principal en ka focha
de medicion, o en su ausencia, en ¢l mercado mis ventajose al cual ef Banco tenga acceso en
el momento. El valor razonable de un pasivo reflgia ¢l efecto del riesgo de incumplimiento.

Para estimar ¢l valor razonable de un activoe o un pasivo, el Banco utiliza datos observables
cuande éstos estin disponibles.  Penddicamente la Admindstracion informa a fa Junta
Directiva las causas de las fluctuaciones mas significativas en el valor razonable de los
actvos ¥ pasivos, para informacion sobre las técnicas de valuacion ¥ datos deo entrada
utiizados en el valor razonable de los activos y pasivos. {Véase Nota 3)

El Banco revela las transferencias entre miveles de la jeratquia det vator razonable al final del
afio durante el cual ecurmié el canibio,

Equivolentes de efectivo

Para propisitos del estado consolidade de flujos de efective, ¢l Banco considera come
clective v equivatentes de efectivo, el efectivo v los depdsitos a la vista ¥ a plaze en hancos
con vencimientos originales de tres meses o menos.

Transacciones de pagos bavados en acciones

El valor razonable en Iz fecha de otorgamiento de los pagos basades en acciones - s deci,
opciones de acciones otorgadas a cmpleados - se teconoce coma gastos de compensacion,
con el correspondiente incremento en ¢l patrimonio durante el periode que los empleados
tienen derccho incondicional a los incentivos, El importte recomocido como gasto de
COMPENSAtION 8¢ &justa para reflejar el mimero de incentivos de pagas tos cuales se espera se
cumplan los servicios relacionados y as condiciones de desempefio fuera de mercado, de 1al
marnera que ¢l monto finalmente reconocido come gasto esté basado en el nimerc de
wcentives de pagos que cumplan los servicios relacionados v las condiciones de desempefio
fuera del mercado en la fecha de gjercicio. Para incentivos de pagos basados cn acciones que
no tienen condiciones en la fecha de ejercicio, el valor razonable de J fecha de otorgamiznto
de los pagos basados en acclones se mide para reficjar dichas condiciones y no existe
validacion de Ias diferencias entre los resubtados esperados v 1os reales,
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4. Administracién de riesgos financierns
4.1  Objetivos de lag administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estdn expuestas a una variedad de desgos financieros ¥ esas
actividades tneluven ¢l amdhsis, 1a evaluacidn, la aceptacion, vy administracion de un cicrio
grado de resgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el megocio
financiero, ¥ los riesgos operacionales son consecuencias mevitables de estar en ¢l negocio.
El objetivo del Banco es, por consiguiente, fograr un balance apropiado entre el tesgo v el
retormo ¥ nunimizar efectos adversos petenciales sobre 1a realizacion financiera del Banco.

Las politicas de administracion de riesgo del Banca son disefiadas para identificar y analizar
estos riesgos, para cstablecer Hmites ¥ controles apropiadoes para el ricsgo, ¥ pata monitorear
los riesges ¥ el cumplmiente de los lisnites por medio de sistemas de informacion fiables ¥
actualizados. El Banrco regularmente revisa sus politicas y sistemas de administracion de
riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos v tas mejores practicas.

La administracién del riesge es reahzada por la Gerencia de Riesgos bajo las politicas
aprobadas por la Junta Directive. La Gerencia de Bresgos identifica, evalaa, da cobertura,
monitorea ¥ admimstra los dessos financieros relacionados a las operacionss del Banco por
medio de repartes miemos de Hesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al
grado y magnitid de los mismos, Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (ncluyendo ¢l
riesgo de moneda extramjera, el riesgo de tasa de interés del valor razonable v riesgo de
precio), el riesgo de crédito, riesgo de liguidez y desgo de tasa de inrerés de los flujos de
efectivo,

Para ta] efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se cncargan de [a administracion
¥ vigilancia periddica de tos riesgos 2 los cuales estd expuesto el Banco v que a continuacidn
se detallan,

*  {Comiteé de Junta Directiva

*  Comité de Auditonia

¢ Comité de Cumnphnmento

v Comité de Activos y Pastvos (ALCO)
*  Comité de Crédito

+  Comité de Recursos Humanos

*  Comité de Tecnologia

*  Comité de Riesgos

*  Comaté de Gobiemno Corporative

N
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4.2 Riesgo de crédite

El Banco estd expuesto al riesgo de crédito, que ¢s ¢l 1esg0 que Una contraparte provoque
unz pérdida firanciera para ¢l Banco al incumplir en [a liquidacidn de una obligacién. El
ricsgo de crédite ¢s ¢l riesgo mds importante para el negocio del Banco: la Administracion,
por lo tanto, maneja cuidadosamente su exposicidn al riesgo de erédito, La exposwion al
cridito se da pnncipalmente durante las actividades de préstamos que conducen at
otorgamiente de préstamos v anticipos, y las actividades de inversiones gque Hevan titulos de
valores y otras cuentas en la cartera de activos del Banco.

E} Banco mantiene una polifica estricta para la adnunistracidn det riesgo de orédita. Se
mantienen limites por actividad v grupo econdmico. Adictonalmente, el Comité de Crédito
revisa v aprueba cada préstamo nuevo ¥ s¢ mantiens un seguimientn permanente de fas
garantias v condicidn del cliente. Cuando se observan debilitamientos en la condicidn
financiera de algim cliente se le solicitan mds garantias v s¢ coloca en un estado de monitoteo
especial,

Medicion dal Hesgo de crédiio

a. Prestamos y anticipos - En la medicidn del riesgo de crédito de préstamos v anticipos a
los clientes v a fos bancos a un nivel de contraparte, el Banco reflcia tres componentes {1}
la ‘prebabalidad de mcumplimiento’ por parte del cliente o comraparte sobre las
abligacicnes contractuales; {n) la exposicide actual 2 la conmtraparte ¥ su probable
desarrollo future, en lz que <] Banco deriva Iz *cxposicion por moumplimiento’; y {31t} la
probabilidad de la tasa de recuperacton sobre las obligaciones en incumplimienio (la
*perdida por incumplimiento™).

Estas mediciones del riesgo de crédito, que reflejan 1a pérdida estimada (el modela de 1a
pérdida estimada) son yequeridas por la Supenntendenciz, y estin integradas enm la
administracidn operacional diaria del Baneo, como se describe a continuacion:

i} El Banco evalla la prebahilidad de incumgplimicnto de las contrapartes individuales
utilizando herramientas de clasificacion internas adaptadas a las distintas cateporias
de la contraparte. Han sido desarrolladas internamente con base en ¢l Acuerdo 4-
2013 ¥ combinan el andlisis a la fecha del balance de la morosidad de la cartera y de
1a capacidad de pago de los deudores con ¢l juicio de los miembros del Comaté de
Crédito. Las herramientas de clasificacién son regularmente sometidas 2 revisidn y
son actualizadas segin sea necesano. El Banco valida regularmente el desempeno de
1a ¢lasificactén ¥ su capacidad de prediccion con respecta & los acontecimientos por
incumplitienta,

|t
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it} La exposicion por incumplimiento s¢ basa en 1os montos gue ¢l Banco espera que ke
adenden al momento del incumphmiento. Por gjemplo, para un préstamo este seria et
valor nominal. Para un compromiso, €] Banco incluve cualquier monto va sefalado
mas £ meonto adicienal que puede haber sido sefialado por el tiempo de
incumplimiento, en caso de que qcurra,

it} Pérdida por meumplimiente representa lz expectative del Banco delb aleance de la
pérdida sobre reclamaciones por incumplimiento, Se expresa come el potcentaie de
pérdida por unidad de exposicién y normalmente varia segtn el tipe de contraparte, Tz
clasificacion del crédito y la disponibilidad del colateral o de otra mitigacion
crediticia.

b. feversiores en valores - Para 1a calificacidn externa de las mversiones en valotes, el
Banco toma en consideracidn las evaluasrones de 1as calificadoras de riesgos reconocidas
o sus equivalentes, que son utilizadas por el Comité de Inversiones para 1a administracidn
de los riesgos de crédito.

FPoliticas de confrol de lmite de riespo v miticacicn

El Banco administra, limita v controla las concentraciones de riesgo de crédito donde quiera
son 1dentificados, en patticular, a contrapartes individuales ¥ grupos, asi también comao a las
industrias y Ios paises.

El Banco estructura los nmiveles de rlesgo de crédito que asume estableciendo limites en el
monty del riesgo aceptado on relacién con un prestataric o grupos de prostatarios, v
segmentos mdustnales y geograficos. Tales riesgos son monitoreados sobre una base de
rotacion y sujeto a revisiones anuales o mids frecuentes, segim sea necesario. Los limites en
¢l nivel de miesgo de crédito por producto, en ¢l sector de la industria y por pais, son
aprobades cuatrimestrabmente por la Junta Divectiva, segim sea el caso,

La exposicidn al niesgo de crédito es administrado también a través del andlisis pericdico de
la capacidad de tos prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer fas obligaciones
de repago de los intereses y capital y camblando estos limites de préstamos  donde sean
apropiados,
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Otra medida de control ¥ mitigacion especificas se describe a contimuacion:

a. Garantio - E} Banco emplea una gama de politicas y pricticas para mitigar ¢l riesgo de
crédito, El Banco aplica divectrices en la aceptacién de determinadas clases de garantias ¢ de
mitigacion de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos v
adelantos son los siguientes:

*  Los colaterales financieros (depositos a plazo),
*  Laz prendas sobre bos actives del Banco, locales, inventanos, mobiliarios v cquipo;
* Las prendas sobre mstiumentos financieros coma Jos titules de deuda y acciones.

Los financiamientos y los préstamos a largo plazo son generalmemte garantizados; las
facilidades de crédito revolventes individuales generalmente no son garantizadas, Ademss,
con e fin de minimizar 1a pérdida de crédito, ¢l Banco gestionard garantias adicionales de la
contraparie tan pronio como se observe mdicadores de detenoro pertinentes de los préstamos
¥ adelantos,

Los colaterales mantenidos como garantfa para 1os activos financicros, ademds de los
préstamos ¥ adelantos, cstin determinadaos por ka naturaleza del instrumento. Los titulos de
deuda ¥ las letras del tesoro generalmente no estin garantizados, con excepeidn de fos ttulos
g instrumentos similares respaldados por activos, que estan garantizados por carteras de
instrutnentos financieros.

Paoliticas de deterioro v resepvg

Los sistemas internos v externos de clasificacidn se centralizan mds en fa proyeccion de
calidad del crédito desde el inicio del préstamo vy de las actividades de imversion.  Por el
contrario, Jas provisiones para deferioro son reconocidas para propositos de repartes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a Ja focha del estado
consolidado de situacion financiera con base en la evidencia objetiva de deterioro, Debido a
las diferentes metodologias aplicadas, ¢l moporte de las pérdidas de crédito provistas en los
cstados financieros consolidados son, por lo general, inferiores a la cuantia determinada del
medelo de pérdida estimada que es utilizada para ¢l mangjo operacional interno v propdsitos
de regulacton bancana,

I.a reserva de deterioro mostrada en el estade consolidade de situacidn fimanciem al 31 de
dictembre de 2014 es derivada de cada una de las cinco (3) categorias de calificacion mterna.

%
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Exposicion mdyima al rigsgo de credito antes de o garantia retenida v otras mejoras de

crediio
Exposicion maxima
Dric-E4 Jun-F 4
Depositos en bancos 22483 118 23,337,754
Préstamos:
Microemrpresas 101,539,001 06, 594,950
Agalanados 34,568,845 35212.817
Pequefia Bmpresa 5,626,826 4,544 394
141,734 692 136,354,161
Corrisiones a terceros por amortizar 2,373,831 2,420,926
Provisidn para posthles préstamos meobrables {1,694,234) (3.463.928)
Intereses y comisiones no ganadas {6,508 3843 (6,897,135
(6,028,787} (7,940,135}
Préstatmos, neto 135,705,905 128,414, 024
Vakores disponibles para la verda 18,645,671 18 744, 626
Valores mamtenxdos basta su venciniento 23,293,006 20,507 492
Total de la exposicidn maxin 2060 127,700 192 003 3935

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2014, el Banco ha otorgado promesa de pago por
B/.18,873 {junio 2014: B/ 18,873} y lineas de crédito por B/.207,267 (junio 2014: B/.76,411).

El cuadro antetior representa ¢l escenario mas critico de exposicion al desgo de crédito del
Banco al 31 de diciembre de 2014, sin tener en cuenta las garantid® de crédite o de otre
mcremento del mismo.
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En gl cuadro anmterior, se ha detallado los factores de mavor exposicidn do niesgo e
informacién de la cartera de préstame, v las premisas utilizadas para estas revelaciones son
fas siguientes:

Deterioro en préstamos - El deterioro para tos préstamos s¢ determuana constderando el
monte de principal e intereses, de acuerds al térmunoe contractual. Estes préstamos son
evaluados en un grado de normal, mencidn especial, sub normal, dudese ¢ irrecuperables
que ¢s el sistema de evaluacion de riesgo de erédito del Banco,

Morosidad sin deterioro de log préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro,
los prestamos donde ko pagos de capital e intereses pactados contractualmente, pero que
¢l Banco comndera que el deterioto no es apropiado considerando ¢l mivel de garantias
disponibles sobre los montos adeudados 2t Banco.

FPréstamos renegociados - L.os préstamos renegociados son aquetlos a los cuales se les ha
hecho una reestructuracidn debido 2z algin detertoro ¢n l condicidn financiera del
deudor, ¥ donde ! Banco constdera conceder algin cambio en los parametros de erédito.
Estos préstamos una vezr son restructurados se manlicnen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicidn del deudor postenior a la
resstructuracion por parte del Banco.

Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas pam deteriore, las cuales
representan, una estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estén relacionadas con riesgos individuales, v 1a
reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma eolectiva considerando un grupo
homogéneo de activos con respecte a pérdidas Incwridas, identificadas en préstamos
sujetas a un deterioro individual.

FPolitica de castigos - El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que
presentan incohrabitidad, Esta determinacton se toma después de efectuar un anilisis de
las condicrones financieras hechas desde ef momento en que no se efectud el pago de Ia
obligacion y cuande se defermina que 1a garantia no es suficiente parz el pago completo
de la facibdad otorgada. Para los préstamos de montos menotes, los castigos
generalmente se basan en ¢l tierpo vencido ded erédito otorgado.

Lot
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La Admimsiracién confia en su capacidad de comtinunar cf control v mantenier una minima
exposicion del riesgo de crédito para el Banco como resultado de Ia cartera de préstamos v
los valores disponibles para la venta v mantenidos hasla su vencimienio bdaados en lo
siguiente:

« El 76% de los préstamos son clastficados mternamente como MYPES (unio 2014: 75%).
81% de los wvalores disponibles para la vemta y basta su vencimiento, cuentan con
calificacion de riesgo con grado de inversion (junio 2014: 78%).

La tabla a continuacion detalla la provision especifica v global de la cartera de préstamos en
cumplimiento con las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama:

Provisién Préstamos

Préstamas especifica nets
Diciembre 2014
Marmal 136,712,944 - 136,712,944
Mencidn especial 1,622,991 384,108 1,236,885
Sub-noemal 1,372,943 166,841 1,206,102
Dudoso 227,881 209,034 618,842
irvecuperable 1,197,930 807,702 390,22
Total 141,734 (%4 1,569 A58 F40,165,004
Comisiones a fercerns par amortizar 2,573,831
Pravisidn slabal {124,546}
Intereses ¥ comisiones descarntadas no ganadas (6,008,384
Tars 135705905
Juaio 2014
Mormat 133,481,908 - 133,481 908
Mencian especial B05,259 29,733 375,526
Sub-normal 416476 59 508 356,948
Dudosa 1,294 58 577 44% 724,131
[erecuperakls 253,038 29,051 164,857
Toial 134,354 181 750,761 35,603,400
Comisiones a terceros por amorlizar 2420,926
Provision global (2,713,165)
Intereses v comistones descontadas no ganadas (4,897,135}
Total /7<\ 128,414,026

- 34 - e .
~Eitlantic & ffendisie K.

Gortsdor Mi0diog Auterzada
o, 4hsd



Banco Delta, 8.A. y subsidiarias
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[l Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre las propiedades v otras garantias sobre esto activos. Las estimaciones del
valor razonable estdn basadas en el valor del colateral segtin sea el periodo de Hempo del
crédito ¥ generalmente no son actualizadas excepio si ¢l crddito se encuentra en deterioro en
formia individual.

La estimacion del valor razonable de las garantias sobre fos préstamos se detaltan a
continuacién:

Dric-20114 Jun-2014

Sobre deterinrados:

Bicnes rmwehles 1,145,618 T15.736
Sobre morosos s deterioro:

Bienes imuebles 1,604,652 BOE 403

Bienes mumebles 193 215 -

Depdaitos en el propio Banco [7.251 13,094
Sobre no morosos sm deterioro:

Bienes mebles 115,511,673 112,418,260

Bienes mmmiebles 1,745 996 1,834 803

Depdsitos en ol propio Banco I,951 386 2,564,634
Total 122,174,789 118,354,950

Présiamoy recsiriciradas

Actividades de teestructuracidn incluyen amplios acuerdos de pago, planes de
Administracién externa aprobados y modificacion del plan de pagos. Después de Ja
reestructuracida, una obligacion de clicate previamente vencida se clasifica cn Ia categoria en
fa que estuvo antes de su reestructuracton por un perfodo no menor de (6) meses y manejada
conjuntamente con otras obligaciones similares,  Las politicas v las pricticas de
reestructuracion se basan en mdicadores o criterios que, & juicte de la Administracidn,
indican que el pago muy probablemente continuard. Estas politicas sc cneuentran en
conitnua revision.
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La resstructuracion es comtnmente aplicada a los préstamos a plazo, en particular z la
financacidn de préstamos 2 chientes.

Los préstamos reestructurados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados totalizan
B/.323,966 (Jumio 2014; B/.233,069),

Dic-2014 Jon-2014

Préstamos y adelantos:

Construceidn 132,045 1,011

Servicios Q056 11,707

Personales 168,883 201,867

Comwreio 1,135 2,111

Microfinanzas 12,848 16,4403
Total 323.966 233,009
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El siguiente detalle analiza 1a cartera de inversiones del Banco que esta expuesta al riesgo de
crédito v su cormesponidients evaluacion basada en el grado de calificacion:

Valores Valores
disponibles rnxntenidos
para la hasta su
Dic-20144 venta vencimiento Total
Con grado e inversidn 4,650,865 19,474,917 34,125,782
Sin prado de mversicn 3,994 806 3,818,089 TE12 895
18,645.4671 23,293,006 _%1,938,6??
Jun-2014
Con yrado de inversion 13,479 0609 17,990,594 31,469,605
Sin mado de mversin 6,265,617 2,516,896 RIB2SIR
19,744,626 20,507,492 40,252,118

En el cuadro antertor, se ha detallado Jos factores de mayor exposicién de riespo de la cartera
de inversiones. Al clerre de diciembre 2014, ¢l total de ta cartera con grado de inversién es
de BF% Qunic 2014; 78%4).

Para manejar las exposiciones de mesgo financiero de la cartera de inversidn, ¢l Banco utiliza
la calificacion de las calificadoras externas, como 3 continuacion se detalla:

Grado de calificacion
Grado de mversidn

Calificacién externa

AAA AAT AA- A+ An

MMonitoren eatindar BBB+, BBB, BBE-, B+, BB, BB, B1, B, B-
Munitoreo especial CCChasta C

Sin grado de inversion -

eﬂdf_e:.:j:;ﬁr/

K
Sonighor Fﬂhl@mﬂﬂ
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandsita, S.A.)

Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014

{En balboas}

43

El Banco momitoren la concentracién de tiespo de crédito por sector v ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédite a la fecha de los
estados financieros consolidados son las siguicnies:

Bic-2014 Jun2] 4
Préstanes Inve raenes Préstamos Loave rsiones

Coneeniracidn par sector:
Mirosrpresas 101,532,001 - 500,950 -
Azaliriados 34,568,865 - 5212817 -
Fequefia Emnpress 362650 - 4,544 394 -
Titakos v valorss - 2] G938 677 - 43252118
141,734,652 21938077 136,354,165 40252118

Concontracion geoprd i,
Panamai 145,734 662 29486510 136,354,161 30391518
Amdérica Latina v el Canbe - 63432} - 5542881
Fatados Unklos - 334, 7EG - 2118542
Erape, Asln v Occans - 1,353,040 - 1293077
141,734,692 41838677 136,354, [6] A0252 118

Las concentractones geogrificas de préstamos e inversiones estan basadas en la
ubicacidn del deudor; en cuanto a la concentracion geografica para las inversiones esta
basada en la localizacidn del emusor de la inversion,

Rizsgo de mercado

El Banco estd expuesto a los riesgos de mercado, que es & riesgo de que el valor
razonable de los flujos de caja futuros del mstrumento financiero fluchic debido a los
cambios en los previos del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones
abiertas en las tasas de interés, moneda ¥ acclones, todos los cuales estdn EXpuestos z
movimientos de mercados gencrales y especificos y a cambios en ef nivel de volatilidad
de las tasas ¢ preclos de mercado, tales como las tasas de interds, margen de crédite, fas
tusas de cambio de moneda v los precios de las accioncs. El Banco identifica la
eXposicién a los resgos de mercado, ya sea como cartera negociable o no negociable.

Las riesgos de mercado que surgen de Ias actividades negociables v np negocizbles son
atendtdos en ¢l Comité de Activas v Pasivos (ALCO)Y.  Se¢_pfesentan informes
peri¢dicos mensuaimente a la JTunta Dircctiva, !

3% Contagar Ribdles Agterizade
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Banco Delta, S_A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupe Financiero Bandelta, S.A)

Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

Ricsgo de tasa de Inrerés

Riespo de tasa de interés del flujo de electivo es el rieszo de que los fujos de cfectivo futuros
de un mstrumento financiero fluctiien debide a los cambios en las tasas de interés del miercado.
El riesgo de la tasa de interés del valor razonable es el ricsao de gue el valor de un instrinmento
financiero fhictde por log cambios en la tasa de interds del mercado. El Banco estd expueso a
los cfectos de fluctuacion en Jos niveles en general de la tasa de interds del mercado tanto para
su valor razonable como para el resgo del {lyjo de efective. Los margenes de interés pueden
aumentar coma resultado de esos cambios, pero puede reducir fas pérdidas en el evento de que
oCUITan moviimientos inesperados.

La tabla a contmuacion reswme ka2 exposicion del Banco al riesgo de tasa de interés. FEsto
incluye los saldes de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por ¢l mds reciente
entre la nueva fijacion de tasas de interds o la fecha de vencimiento:

Forservn sebee inversidnes
¥ provisidn porw pesibles
pristames imcolrnbles,
ERfereses ¥ CRmiSipnes
descundiili: no sanadis ¥

312 Mayera s Stnodevengo de LLTTIET T

ic-2014 1.3 meses muses 1-5 whus afis e A dcrEeTi M A iz Tatul
Aclivys BRLArisrgs:

Claciive v wlzclos i caja - - - - 1,245 900 . 1,335,500
Lreposings en barzoos 25585118 1166, G - - - - 22 483, ELE
Poédiunntes (un S lrae, nesa 058850 0TS S0, 5L BAR4,250 1,050,030 L6028, My 155, 708 0%
“atons disponioles para la venla w 155547 0235624 S13I53 &.0147 951 - 200,540 184,645 6T
Wt cd Dt S0 VENeEIn e - 5.0 EER 3701 12 355 50 - [3.575) 23.203.006
Tadal de aetivos financicrus AN 2d0 EEN RLINLY Rt RO PRI ERA R KA N] A 600
IMdves oancierie:

[epadgitoy di chiczhes LR T 1,290,600 HE,5%0,559 11,75 897 - - Ldd 357,715
[lepdsitoy Selerlancanps 3505 000 - - - - - 3,000,000
[Hinanipmzian gy seezldsg 147 757 4, 093,0%1 5 400,211 - - - LG5, 14y
Baaos v valanss comerices 2500000 1,245,000 %2R0, 000 5 000 . 83 165] L7594 855
Dowda swoordinada —= .50 S00 - - - - Sty SO0
Tartal il pasivig Enuacicrys AR TSRS 2R ARAAG 0 S s [ - R A M| |G 25k asT
Tartad pags e Dbt Ll Rl S0 5073 562 27311751 20598 170 o L B 5 Lol A% oG] K R
Fatal e agrivos Tl kckeros EL R | FR.TO0.542 G9.20+515 1L EH0.0%1 4117340 (3. 7I0) N D
Tyl afe putives fnuncicrus AT 030 38,005,240 TR 50 17.050.32% - [ ISR A K]
Tatal sap de interfs 11, T HE) 37450062 23281531 420,460 175G i1 158 212 ETS

.,

i
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Banco Delta, 8.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandeita, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
H de diciembre de 2014
{En balboas}

La Administracidn del Banco para cvaluar Jos riesgos de tasas de interds v su impacto en el
valor razonable de los acttvos v pasivos financieres, realiza simulaciones para determinar la
semsibilidad en los activos y pasivos financieros, basado on fa Resolucion General 2-2000 de
la Supermtendencia de Bancos de Panamd.

El analisis que efectia la Administracidn mensualmente consiste en determinar el impacto en
los activos y pasivos financieres causados por aumentos o disminuciones de 100 y 200
puntas basicos en las tasas de interés. A continuacidn se resume 2 fmpacto:

Dric-2014 Fun-2014
cremento de 100pb {72.6223 {124,198)
Drismuaucidn de 100pb T2,622 124,198
Fnereraento de 200pb (143,245} {248,397
Bisminucidn de 200ph 145,245 245 397

44 Riesge de liguidez

Rmesgo de [upndez es el riesge de que ¢l Banco no cuente con 1a dispombilidad para hacerle
frente 4 sus obligactenes de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su
fecha de vencimiento v para remwplazar los fondos cuando éstos son retirzdos. La
consecuencia puede sor ¢l fracaso para cumplir con sus obligaciones para repagar a los
depositantes ¥ los compromisos para prestar.

Proceso de administracion del riesgo de Hauides

El procese de adnunistracion del riesgo de hquidez del Banco segin ¢s llevado a cabo v
manntoreado por ¢l Comité de Actives y Pastvos (ALCOH, incluve:

* Kl sunumstro de efectivo diario, admimstrande ¥ monitoreando los futuros flujos de
efectivo para asegurar que los requerimicntos puedan ser cumplides. Esto incluye la
Teposicion de fondos a medida que vencen o son tomados prestado por fos clientes. El
Banco muntiene una presencia activa demtro de los mercados de dinero globales para
evitar que esto suceda;

* Monitoreo dei indice de liquidez del estado consolidade de situacién financiera contra
Tequerimientos internes v regulatorios; v

*  Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deu?ﬁﬁf

@;ﬁ‘*«m W
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Banco Delta, 5.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poselda por Grupo Financiero Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
3 de diciembre de 2014
{En balboas)

El momtoren ¥ el reporte se convierten cn la medicion y proyeccién del firjo de efective para
¢l proxime dia, semana y mes respectivamente, ya que gstos son perivdos fundamentales para
la admimistracién de Jiquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de
los vencimentos contractuales de Jos pasivos financieros v la fecha de cobro esperada de los
activos financieros,

Enfoque de finamciacidn

Las fuentes de liquidez se revisan peridédicamente por el Comits de Actives y Pasivos
(ALCQ), para mantener una amplia diversificactén por proveedor, producto v plazo.

Exposicion gl vieseo de Hagnidez

Lz medida clave utitizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de actives liguidos netos sobre depésites recibides de clientes. Un caleulo similar,
pera no tdéntrce, se utihza para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el
Banco en cumplimiente con lo indicade por la Superintendencia de Bancos de Panama con
respecto & la medicion def tiespo do liquidez.

A contimiacion se detallan los indices comespondientes al margen de activos liguides netos
sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados fmancieros
consolidados, como sigue:

Dic=-2014 Jun-2014

Al cierre del 31 de Bciembre TT% 88%a
Promedic del afic T 3%
Mawario ded afio 83% Q494
Mo del afio %G T5%

g Fﬁﬁ&iﬁfﬂe
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormenie poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014

{En balboas)

La informacion a continuacidn muestra los activos v pasivos financieros y los compromisos
de préstamos agrupados por vencimientos basados en el periodo remanente en la fecha del
estado consolidado de sitnacidn financiera respecto a la lecha de venchmniento contractual:

Keserva sobre Inversianes ¥
privisidn plura posilkdes
Tedsienws ingabrables,
intereses ¥ cumisianes

descontadas no gxnadas ¥

Hasga Thedu Do 6 gy IR ¥ e Waneldas v san cLmisiunLy
2 mmuses £ musey AL amn S S anng Kunrimient fACKICIAE ok gEniinfpicar Triad

Dic-2in4
Actives finuncieros:
Llimctiv y cfichos v cajd £, 235900 - - - - - - P22
[raisivog ea bangey ILEERNE L 10,0 . - - - . et ERTE
Fodstantas 27 ok, e 160, G Sl ILATEETS LALOEEST L W e LR N 1,050,553 0,28 TR [EF R R e
Valooes duapariliies paen la venla 21553547 4375075 4,639 549 18253 4, 147,932 - {205,200 12, E45,4672
walarss ks s wencimivrio - ARLAN AL HRS 3a0,01 350002 - 13.574] 2329300
Teral &2 aesivas Finangivras AT LN 1,655,108 20.5d6,774 95.335,0150 24 9ER0TE 1230950 (6.332,362) 201,393,414
Traxivas Onancivrus:
Liupriardizs e i A2 S 13,343 159 1820 Ml 55300 0 11,754 507 - . 143 587,715
[epaosites inlebancaricos F0,000 . - - - - - 300,
Firazimzientes 1 seibabas Wz 1,55 470 LAVSNED A22h21 - B - PR LR S ]
Diaras v walares conwroiales 2,500,005 PN EE R H. 250,000 5,800,005 . 153,145 LA G
Dneda salordiagda P L 11 14T, S50 157,50 . . . 562,00
Talul du pagivas lneraicras <521, 540 T i 10 20,10 TIALATE 11285507 - L1550 | 7i5201,00F
CEili igerrias

Lisiea e erddalo poowgiliznia 207 2T - . . R R R 07267
eirzen de Liguidir nele 41 2,0d 50T | 7.2 .l | G 2v24.291 AT 10504550 LG | 5167 e 5, D
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014

(En balboas)

Juw-ring

Actlyvos Hoaocderag!
Edeciyens v slizsies do aya
Toer i Lo =0 Tl
Pristomos g or cobEsy, ol

Walores tisporibies i ka vags

“alores ket sy vomaniceta
T O £2livea Linaacicros

Faxivwy Inuncivras:
Lrepiiles de cidordes
Dicpdsites métancarios
Fimmciamnmeas reciaidas
Bapps y valores eouerciales
Doucz subordinadp

Tarat de g asives Hikmwena:

Canlingsncess
Liven e cpeteded o aiicada

nargen de Gausden gy

Dby rvy sobre
DL TSIOnes ¥ Iemdsidn
ek prepbles
podadamua incebrables,
iteTeses ¥ cumislones

Tinsto Deda Fre ok s Dl i e Wearcjaon ¥ xin deseuntudas na

3 mexey I Oiexes F R TL1] 3 nelus Smilos mscEkkicaly  panadey ¥ comisianes Tural
[PV E-L* - - . - - N LA
225100454 1400, 0613 - - - N . aB3T T
2,934,700 L GG, 2 ARV FHA0% 5] TEIGLAG L3757 (7.840,138] B FUR T
T AN 1105, Hi% R EER T A.1%3 450 E563,104 - - AN
S10ik LITHY 125000 o 00,00 L0220 RS TEE Q33 ' [3_714] 20,5067 450
A IR 1+ 1590355 25,600,006 I 352574835 1,335,540 LTSI 193,155,450
M,5TETIT 2 02 20,709,471 ShA06,[03 15414225 - - L35 603,524
LA TCH - L - - - - 3,000,000
Rl ¥14.779 LG 62 LT L - . - 5,136,337
S0 00 FREEER 2548 000 12,535,000 4, 735000 - [59,552) ELUNIE 4
- 1LAFGHRY 440,010 S50 000 - - . 150,010
0,21, 2 10,425,181 25,072,099 MR ED S0 17, S - 150,550 17135845613
(=R - - . - - - 95254
11,715,572 4,567,054 07 e 23B89 o, 2, A 122300 L EE, LS5 11,457,555
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Banco Delta, 8.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente posetda por Grupo Financisre Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2814
{En balboas)

El cuadro a continugcion muestra los flujos de efectivo no descontados de Jos pasivos
financeros del Banco reconocidos sobre Ia buse de su vencimiento mids cercano posible.
Los flujos esperados de estos instrumentos pueden varar significativamente praducto de
c5los analisis.

Yalor &n Flup na Hasta | De Fal Dig dus Maypra 5 afigg
libros deyconttados afn afiay Aty Ay

Trie-2H 4

Drepiiiites de clentes 141,357,715 142 Tat s 81,5227 23T 10,255 B 1,227 283
Creposios de baneos 300000 300 Em 300G 320 - - -
oo innintos cechados 16265 920 11,205 10 AT GA adeam KRR .
Bmns por pagar 14,468 30 15,700,703 1455628 BR LA IR 3T £ TR 26
YWalies cmoerenbs oepocibles 2134 255477 20557703 . - -
Drewda subordnada a2 500 402 T ALa | 92107 - -
Tokal de pasiras (mancizres 176,211 057 [£9,29] 494 93 158 821 SLAGEANE F252 435 20014 543
Jupn-201d

Thepdsios di ¢linbas 135 603 528 L34, 127,755 74287 637 r T TR RN a2 B
Ncpastns de Taneos 300000 EIELTE RS 5000354 - . -
Fralcmeios nechhlos 4,736,357 0856 452 270454 1403757 da12d8L -
Bunws poe paugpr [9,378,95( 24168575 250705 1570235 L2 b6 924 £ 145 i
Vakores eabercikes mepocibis 34T M7 155185 3352828 - . -
Dewda sobopdnada 74l 1520 34 A0 33520 37,50 -
lidal de pasions fosowers 171,385,613 195451 507 86,251 448 34 G850 563000 443 L5606, 136

Para administrar ¢l riesgo de Houidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene
activos liquidos tales como efective y equivalentes de efectivo ¢ inversiones con grade de
inversidn para los cuales existe un mercado active. Estos activos pueden ser fieflmente vendidos
para cumphr ¢on requenmientos de liquidez. Por consigulente, el Banco considers gue no es
necesarie divalgar el andlisis de vencimiento relacionado a estos actives para permitir evaluar la
naturaleza ¥ ¢l aleance del fesgo de liquidez.

44



Bance Delta, $.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandeita, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

A continuacidn se Tesumen las tasas promedio de interds de los instrumentos financieros al:

Fyic-20:14 Jun-2414

Activos:

Depdsitos ¢n bancos 3.3% 0.6%

Préstamos 608 F6.0%

Valores disponibles para la venta 3.8% 3.9%

Valores mantenidos basta su vencinyento 52084 5.1%
Pasivos:

Depositos recibidos 4.9%, 5.2%

Financiamientos recibridos 5. 1% 5.0%

Boaos corporativos 6.0% 6.3%

Valotes comerciales negociables 3.7 3.6%

Beuda subordinada 4 8% o %%

4.5 Riesgo operacienal

Es ¢l nesgo de perdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del
Banco, de personal, tecnologia ¢ infraestructuras, y de factores externos que no cstén
relacionados 2 riesgos de crédito, mercado v liquidez, tales como Ios que provienen de
requerimientos legales ¥ regulatorios y del comportamignto de los estdndares corporativos
generalmente aceptados.

El objetive del Banco es et de manejar ¢f mesgo operacional, buscandoe evitar pérdidas
finuncieras y dafios en la reputacion del Banco.

El Banco ha establecide una politica de gestién ¥ administracion integral de Riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos, la Gerencia General v ¢] Comité de Auditoria de la Fanta
Directiva. Ei Comite de Activos v Pasivos (ALCO) mide & riesgo de Haquidez y ef resgo de

mercade. Bl Comnté de Riesgos mide el riesgo de erédito y el rniesgo operacional.

; N
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente peseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.}

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

La estructura de administracion del ntesgo operacional ha sido elaborada para proparcienar
una segregacidn de responszbilidades entre los duefios, los ¢jecutores, las dreas de control v
jas drcas que s¢ encargan de ascgurar ¢l cumplimaento de las politicas v procedimientos. Las
Umdades de MNegooios ¥y Servicios del Bance asumen un ol active en la identificacion,
medicidn, cenirel ¥ monmorco de los nesgos operacionales y son responsables por
comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacién de csta cstructura de admimistracion de tiesgos, ha implicado que el
Banco adepte una metodologia de evaluacion de procesos de negacios basados en riesgos, la
cual consiste en identificar las dreas v procesos claves en relacidn a los objetivos estratégicos,
idenuificar ncsgos inherentes al negocio ¥y disgramar el cicle del proceso para identificar
Tiesgos ¥y controles mitigantes, Esto es apovado con herramientas tecnoldpicas que pemmiten
documentar, cuantificar ¥ monttorcar log riesgos wlentificados en los diferentes procesos a
través de matrices de resgos. El Departamento de Auditoria Imterna a través de sus
programas, vealiza una kbor de ascguramuento del cumplimicnto de los procedimientos y
controles identificados y junto al Departamento de Riesgos monitorean la severidad de los
Tigsgos.  Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir & maximo valor
razonable en cada una de las actividades de la orgamzacidn, disminuyendo la posibilidad de
fallas v pérdidas.

Para cl ecstablecinuente de dicha metodologia, ¢l Banco ha destimado recursos para el
fortalecimiiente  del comirol intermmo ¥  estrchira  organizacional, permitiende  una
independencia entre laz dreas de negocia, contrel de resgos v de regstro. Lo antedor
tnchuye una debida segregacidn funcional operativa en el registro, conciliacion v auntorizacion
transaccional, la cual estdé documentada a través de politicas defimidas, procesos y
procedirmnenios que incluven estdndares de control v de seguridad.

En relacion al recurso humane, se han reforzado las politicas existentes de contratacidn,
gvaluacion v tetencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado
y de experiencia profesonal, ¢l cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccidn en
los diferentes eargos, planes de capacitacidn y una certificacion de entendimiente ¥
aceptacion acerca de las politicas de conducta v normas de negorio establecidas en ¢l Cédigo
de Ftica del Banco.

El Banco ha realizade una sigmificativa ioversion on fr adecuacion de a2 plataforma
tecnoldgica con el objetive de ser mias eficients en los diferentes procesos de negocio v
reductr 1as perfiles de riesgos. Pava tal fin, s¢ han reforzado 1as politicas de scaunidad v s ha
establecide uma politica de administracion de nesgos tecnoldgicos. Por otvo lada, el Banco
cuenta con ur plan de contingencia en donde se replican en linea los principales datos del
Banco en caso de una imterrupeidn,
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Banco Deita, 5.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiers Bandeita, 3.A.)

Notas a los estados financieres consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

4.6 Administracicn del riesgo de capiial
El Banco administra su capital para asegurarn

*  El cumplimiente con los requetimientos establecidos por la Supcerntendenaa de Bancos
de Panama4.

+ Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para respaldar el desempeno de su
[T

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panamd, requiers
mantener un indice de capital total medido con base 4 los activos promedios porderados por
nvel do tesga.

La adecuacidn de capmal ¥ el uso de capital regulatono son snonvorcados por la
Administracién del Banco basados en gulas y técnicas desarrolladas por la Superintendencia
de Bancos de Panamd. Los requerimientos de informacion son remitidos al regulader sobre
una base trimestral.

Conformie [o establece ef esquema repulatorio, los requenmisntos de caprtal son medidos de
la siguiente forma:

*  Capiigd primario - E]l cual comprende o capital  pagado en acoioncs, las rescrvas
declaradas v las utihdades retenidas. El capital pagado en acciones cs agquél tepresentado
QU ACCHOmMes comunes v accionmes prefendas perpetuas no acunmtolstivas emitidas y
totabmente pagadas. Las reservas declaradas son aquéllas wdentaficadas como fales por ¢l
Banca provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacién
financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distnbuidas del afio ¥ las utilidades no
distribinidas correspondientes a periodos anteriotes.

«  Copita! secundario - El mismo comprende los instrumentos hibrides de capital v deuda,
jas reservas generales para pérdudas, las reservas no declamdas vy o las teservas de
revaluacidn de activos.




Banco Pelta, S.A. v subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En halboas}

Bara el céleulo def monto de los fondos de capital s¢ toman en cuenta como Banco de
Licencia General las deduccwoncs, que se hardn frimestralmente, v que sc detallan a
COntInUacion:

* El capital pagado no conschidado de las Subsidiarias del Banco.

* El capital pagado de las Subsidiarias no bancarias. La deduccién incluird los saldos
remstrados en el activo por ¢l mayor valor pagadao - respecte del valor contable - ¢n las
inversiones permancntes en sociedades en ¢l pais ¥ en ol exterior.

*  Partidas de activos comespondientes a gastos u ottos rubros, que en virtud de principios
de contabilidad generalmente aceptados y de tas Normas Internacionales de Informacidén
Financiera comesponden a valotizaciones o diversas formas de pérdidas no reconoeidas, v
también las pérdidas expermmentadas en cualquicr momento del gyereicio.

En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo indicade en el capital secundario,
las mismas se componen de la siguiente manera:

* Reservas generales para pérdidas

*  Reservas no declaradas
s  Reservas de revahmcion
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupoe Financiera Bandelta, $.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{&n halboas)

F.a tabla mostrada a centinuacion resume la composicidn del indice de capitul reguerido por la
superintendencia de Bancos de Panama al:

Dic-2014 Jun-2414

Capital primario {pilar 1)
Acelones comunes 18,992 482 18992 482
Capital pagado en exceso 631,120 631,120
Tithidades retenidas 2494, 844 TETT3TZ
Total pilar 1 28,135.451 27,220,974
Capital subordinade {piar 2)
Pasreos subordinados 270,000 A3,000
Total capital remubatono 28408451 276605974
Active ponderade en base a rissgo 193,321,398 190,985,065
indice de capital
Total de capitr] regulatorio expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado en base a fesgo J4.69% 14.48%
Total de pilar T expresado en poreentaje delactivoe

ponderado en base a ricsgo 14 56% 14 255

5. Estimaciones de contabilidad, juicios critices y contingencias

El Banco efectiia estimaciones v juicios que afectan tos montos reportados de los acttvos v
pastvos dentro del sigwiente afte fiscal. Las estimaciones v jmcios sonm continuamente
gvaluados y estin basados en la expericncia historica y otros factores, incluyendo expectativas
de eventos futures que se creen son razonables bapo las circunstancias.

fap Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - Bl Banco tevisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base mensual. En la determinactén
de si una pérdida por deteriore que debe ser tegistrada en el estado consolidado de gamancias
o perdidas, el Banco cfzctia uicios, v toma decistones en cuanto 2 31 existe una informacion
observable que indique que ha habide un cambio adverse en la condicion de pago de los
prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas nacionales o locales que se cortelacionen
con incumplimientos en actives.  La Administracién usa estimaciones basadas en la
expericneia de pérdida historica de activos con caracteristicas de tiespo de erédito similar v
evidencia ohjetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuande se¢ programa sus
flujos futures de efectivo. Ta metodolegia v supuestos usados para estimar ¢l monto v ¢l
tiempo de los flyjos de efectives futuros son revisades regularmente pan reducir cualquier
diferencia entre los estimados de pérdida ¥ i experiencia actual de pérdida.
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Banco Delta, $.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financierc Bandelta, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

(&}

fc)

(@)

Deterioro de valores disponibles para fa vemfa - El Banco determina que los valores
disponibles para la venta tienen deteforo cuando ha habide una disminucion significativa o
prolongads en ¢l valor razonable por debaje de su coste. Esta determinacidn de qué es
stpnificativa o prolongads requiers Jucio. Al efectuar un juicio, ¢f Banco evalua entre otros
factores, la volanlidad nomal en el precio de Ta mversidn v en ofm@s Inversiones similares.
Adicionalmente, ¢ deteriorn puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterore en
la salud financiers del emisor, dessmpeio de la industna v ] sector, cambios en la tecnologia
y flujos de efective financieros v operativos.

Falores mantenidos haste su vencimiento - E1 Banco sigue la guia de ka NIC 3% al clasificar
oz activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimienta fijo
mantenidos hasta su vencimitento, Esta clasificacidn requiere una decision significativa, Al
tomar esta decisién, el Banco evalia su mtencidn v capacidad para mantener dichas
inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas inversiones hasta su
YOOelmIente por offo muivo que ne sea las cmeunstancias aspecificas pormatedas por la
norma, 3¢ requenra reclasificar la cartera completa como disponibles para 2 venta,

Valor razemable de fos imstrumentos finogncizeos - El Banco made el valor razonable
utifizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los dates de entradas unlizadas al
hacer las mediciones. El Banco tiene establecidoe un proceso y una politica documentada para
la determinacidn del valor razonable en Ja cual se definen las responsabilidades ¥ sepregacion
de funciones entre las diferentes dreas responsables que intervienen en este proceso, ¢l cual ha
sido aprobado por ¢l Comité de Activos ¥ Pasives {ALCO3, el Comité de Riesgos v la Junta
Directiva,

Cuando s¢ utiliza instnimentos similares para determinar el valor razonable, come estos precios
han sido ajustados para reflejar las caracterdsticas del instrumcnto sigero a medicadn.

La NIIF 13 especifica una Jerarquiz de las téemeas de valuaeidn en base a si ta informacidn
incluida & csas téonicas de wvaluacidn son observables o o observables. La informacion
observatle reflefa datos del mercado obtenidos de fuentes mdependientes; la informacidn no
observable refleya los supuestos de mercado del Banco, Estos dos tipos de intormacidn han
creado Iz sigurente Jerarguia de valor razonable:

* Nivel 1 - Precios cotizados (s ajustar) on mercados activos para activos o pastvos
idénticos a los gue la entidad pueda acceder on ka focha de bz medicion.

* Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cetizades incluidas en el
Nivel 1 que son observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o
similares en mercadas que no son activos.

*  Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para ¢l actovo o pasivo.



Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A)

Notas a los estados financiergos consolidados
31 de diciembre de 2014
{En batboas}

Valor razonable de los actives y pasives finarcieros gue se miden a valor razonable

Alpunes de los activos ¥ pasivos financieros del Banco se miden a su valor razonable al clere de
cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona informacion sobre cémo se deterrninan os valores
razonables de los activos ¥ pasivos financieros (en particular, la téenica de valuacion v los datos de
entrada utilizados).

Relacidn de

Técnica(s) de

los datos de

Valor ruzonable valuacidn ¥ Datos de cnirada no
E— Jerarquia datos de enirada no ohservables
Activos/pasivos del valor entrada observables a el valor
financieros Dyig-2014 Sun-2014 razonahie principal significativos raronahie
) Precios
Tiulos de denda o . : i
privads - cxiranjeros 245673 2,101,204 Nivel 1 cotizados en Nia A
mercado activo
Precios
, coltrados en
Titulos ds deuda 3423329 8,53L150 Nivel2  mercado no NiA NiA
privada - kocales .
Activi
Tasa de
desouenlo
determinada en
. . A T oll ROE-T:1
Titwlos de deoda Flujo de funcidn de .t
. - . . o ., de descuEnm
privada - FE.270.604 &, 835,087 Wivel 3 etectiva COHZRCIAN ¥ menar valor
bocales descontado Lasas de :
entidades Tazonable
cinnparables
Precios
eolbados en
Fondos de inversion 3705973 227725 Nivel 2 mercado no MNia MNiA
Aaclivo
Total 18645671 18744620

El Banco considera que sus metodologias de valorizacion, de las inversionss clasificadas en el
Nivel 3 son apropiadas; sin embargo, ¢l uso de diferentes estimaciones, de lag variables no
abservables, podrian dar diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones.

Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3, valorizadas por el Banco, ayustes en el margen de
crédito para ef caso de renta fija de (+ 100 bps y - 100 bps), reaulta;?i’f en lodeiguientes impagtos
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Banco Delta, S.A. v subsidiarias

{Entidad mayormente poseida por Grupe Financiero Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidadas

31 de diciembre de 2014
(En balboas)

favorables ¥ desfavarables en ¢l patmmonio del Banco, el valor en libros de las inversiones
podria disminuir o aumentar en diciembre B/.35.397 {junio B/.27 364) respectivamente.

Valor razonable de fos getivoy 1 pasives fluancieros de ef Beweo gue mo se miden a valor

reizanable ipero s requieren revelaciones del vedor rezonealle)

Excepto por lo siguiente, la Administracion considera que los valores en libros de los activos ¥
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros consolidados, se

aproximan a su valor razonable:

Yalor en libros ¥alor razonable
Diic-2014 Jern -2 Dic-2414 Jun-26H4

Actives financieros:

Depdstlos en bancos 22483,118 23,337,794 22,483,118 233370754
Préstamos 141,734,692 136,354,161 159,224 893 147222918
Walores mantemidos nasta 51 vencimiento 23,293,606 20,507,492 25,502.227 20,515,195
Toal de activos financieros 7510816 180,194,407 EGEEIU,BMEH mnﬂﬂjm
Pasivos financieros:

Depdsitos a la vista 828,174 462,161 228,173 §42 161
Depdsitos de ahorros 32,799,858 25,243,589 33,999 587 29.041,766
Depdsites a plazo 116,959 683 6,253,078 114,516,439 108 339 544
Depositas intarbancarios 3,000,000 3,000,000 3,000,150 2992450
Financiamicntos recibidos 140,463,489 4,236,337 9,463,106 8,095,167
Bonos y valores comerciales negociables 17,504,835 12708 448 17,019,034 23,110,234
Deuda subnedinada 562,50 750,000 542,816 T41.644
Total de pasivos financieros 176,211,037 171,388,613 178,969,305 173,782,766




Banco Deita, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consalidados
31 de dicternbre de 2014
{En balboas)

Jerarquia de valor razonabte
Dhe-2014 Nivel 2 Mivel 2 Nivel 3 Totak

Actives financieros:

Drepisitos +n hancoy - 22 483,118 - 22,483,118
Présliunos u - 155,253, 593 F39,224 503
Walores manrcnides hasta su vencinieoio 0742 682 Y. BRI 1ES 4.598.420 23,502,327
Tetal d= actives financicros 07426082 31.644,243 163 823,314 208 910,258

Fasivos financieros:

Drephsiros & la vista - 28,173 “ B28.173
Drepdsitos de ahorros - 33,500,587 - 33,590 587
Drepdsitos a plazo Gjo - 114,514,439 - P14, 556,430
Drepdsitos oiterbanc ario - 3,000,150 n 3,000,153
Fuancimnicntos recibidos - 92,963,100 u & a3 106
Banos y valores comerciales negocialles - - 1FO19,034 17,019,034
reuds sebordinada - “ MIEls 42 814
Totai de pasives finane ieros - IGLA07,455 17,561,850 172,080,303

Jerarguia de vakor carzonakbile
Jun-2014 Mivel 1 Maivel 2 Maivel 3 Tatal

Avtivos financicros:

Depdsitos en hangoy - 23,337.754 - 23337754
Priéstamos - - 147,222 9148 147,222 918
Walnres wanemdas Bagla su vend mients 5,262 971 LT N6 0,982,161 20,515,495
Toral de actpvas financizros 6,262 971 30,607 217 154,205 078 191,075 867

Pasivos financieros:

Depositos A Ly vista, - 462 1614 - and, il
Depdsitos d= ahormos - 29,041,765 - 20,041,766
Deposites a plaze o - 111,331 794 - 111,331,734
Financimismos recibidos - SRS, 107 - 9,095,167
Bonos v valores cometciaics negociables - - 23,140,234 23110234
Deuda subordingda - - FAT 08 741,684
Total de pasovas fmancizros - 149 030 882 23 B51,87R 173,742,706

El valor razonable de los activos ¥ pasivos fimancieros inchudos en el Nivel 2 v Nivel 3,
mostrade amiba ha sido determinado con los modelos de precios gencralmente aceptados,
basados en ¢l andlisis de los flujos de caja descontados, donde el ¢hto’ de entrada mas
significativo lo comstifuye 1a tasa de descuento que refleja o fesgo ?e—cr'e* 1t de la contraparte,
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Banco Deita, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S5.A)

Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014

El valor razonable de los depositos interbancarios ¥y de clientes, es cstimado ublizando la
téenica de flypo de caja descontado, aplicando ias tasas que son ofrecidas para depdsitos con
ENNInes ¥ vencnmsnto sinmlares. Dada su naturaleza de corto plazo, el valor razonable de los
depositos a la vista cs el monto por pagar a la fecha de los estados financieros consolidados.

El mowvimiento de fay inversiones disponibles pare la verta Nived 3 ex e siouienie:

Dic-2614 Jun-2014
Saldo al micio del afto 6,835,068 2467562
Adquisiciones 3,147,000 6,835,000
Ventas v redenciones 6,360,910 (2,467,563)
Reclasificacion de niveles (4,984,682) -
Cambios netos en valor razonable 106,398 68
Reservas (200,000) -
Saldo al {inal del wimesire 11,270,694 6,835,067
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupe Financierc Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financteros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En halboas)

6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Inchuidos en ¢l estado consolidado de situacion financiera v ¢t estado consolidado de ganancias o
pérdidas se encuentran los sigwientes saldos v transaceiones entre partes relacignadas:

peraciones entre partes relacienadas

Salkbos entre partes relacionadas Dvic-2014 Jun-2914
Activas:
Préstamos por cobrar 305.560 377134
Oteos aclivos - cuentas por cobrar 309,422 362,522
Intereses acunmlados por cobrar 1187 L125
Pasivos:
Depdsitos rectbidos 145,496 137529
Transacciones entre partes relacionadas Diciembyre
Ingresos v gastos: 24 2013
Ingresos por nfereses 15718 21,742
Crastos de itereses 2,949 F4.492
Otros ingresos por servicios de
adnimistracion de seguros 396,521 SB35
el

gntoglar Alblles Autorizzdn
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Banco Delta, 5.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A)

Notas a los estados 'ﬁnancierns consolidades
3 de diciembre de 2014
{En balboas)

Operaciones con directores v persanal clave de
Ia Adminigiracidn;

Saldos entre partes relacionadas Die-2014 Jun-2014
Actives:
Prestamos por cobrar f46. 485 165,843
Intereses acuriulados por cobrar 537 366
Pasives:
Depéstios recibidos STR. 807 646,520
Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos: IHcicmbre
2014 2013
Ingresos por mtereses 9117 8,457
Gastos de mierescs 1,734 F1,023
Dietas 105,450 o 91,600
Bengficios personal clave de la Administracidn:
Salarios 366,152 312,203
Gastos de representacion EY3.079 143,990
XIT s v vacacionss 81,701 38,323
Semmo social, sepro educativo ¥ riesgo profiestonal TOE95 40,193
Bonos 48,750 43,071
Prina de antipiiedad & indemnizacion I052a B,773
Servicios médicos 5,108 4,585
Otros beneficios - 6,360
Total 783,212 594,500
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Banco Deita, S.A. y subsidiarias

(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiere Bandeita, S.A.)

MNofas 2 los estados financgieres consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas}

AL 31 de diciembre de 2014 los préstamos de compafifas relacionadss ascendieron a B/.305,560
(junio 2014: B/377,134), a una tasa de inerés de 9% a3 10.50% {junic 2(H4: 9% a 10.50%Y; con
vencimientos varios hasta ef afio 2017 (unie 2014: 2007,

Al 31 de diciembre de 2004, los préstamos otorgados a directores y personal clave de la
Administracion ascendieron a B/A156,529 (junio 2014 8/,165,843), a una tasa de intevés de 9% a
12% (unie 2014 9% a 12%); con vencimientos varios hasta ¢l ado 2019 (junio 2014; 2019).

Ningun miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios posesn en el
Banco participacion acclonaria supertor al 229 {(Jupio 2014 22%).

7. Efective, efectos de caja v depisitos en bancos

El efzcuvo, efectos de caja v depdsitos en bancas se detalla a continuacian:

Dic-2014 Jun-2014

Efectivo 839,093 G667 A0S
Efectos de caja 396 807 479,944
Depdsios a la vista en bancos 10,367 418 6,182914
Depasitos a plazo e bancos 12, 1313,700 17.154,540
Total de efectivo, efectos de caja v depdsttos en bancos 23,719,018 24 485 308
Menos,
Depadsitos 2 plazo fjo en bancos, con vencimicntos

originales mayorss a 90 dias 4,602,200 4,053,640
Efective y equvalentes de efectivo para propésitos del

estado consoidade de flujos de efectivo 19,116,318 20,429 668

La tasa de inferés amual ponderada que devengaban los depdsitos a plazo era de 0.289% (junio 2014

0.30%).

)
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Banco Deita, S.A.y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

8. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estin constituidos por los siguientes tipos de inversion:

Dic-2014 Jun-2014
Valores gque cotizan en bolsa {a valor razonabie):
Titulos de deuda privada - exirangeros 245,673 2,101,204
Tiulos de denda privada - iocales 14,694,023 15,366,217
Fondos de mrversidn 3705975 2277205
18.645.671 19,744,624

Al 31 de diciernbre del 2014, los titulos de deuda registrados como valores dispomibles para la venta
lienen vencimientos entre enero de 2015 a mayo de 2023 (junio 2014: julio de 2014 a enero de 2073)
¥ mantienen tasa de interés gue oscllan entre 2.3% y 7.5% (unio 2014: 3.0% v 7.5%) El
rendumiento de }os Fondos de Inversion al 31 de diciembre de 2014 oscila entre 4.60% y 4.95%
{(junio 2014: 4.54% v 4.93%4).

Ll movimiento de los valores dispombles para fa venta, se resume a continuacion:

Dic-2014 Jun-2014
Saldo al inicio del afio 19,744,626 15,950,243
Adiclones 6,552,993 15,547,516
Ventas y redenciones (7,478,389} (12,023,417
Amorlizacidn de primas ¥ descuentos {10,688) (7,927)
Reserva de inversiones (200,600 -
Cambios netos en ¢f valor razonable 37129 (21,789
Sakdo al final del afie 18.045,67] 19,744 626

Ei saldo de las lineas de crédito que mantiene Banco Delta, S.A. v Subsidiarias con Banco Aliado,
S.4A, Banco General, $.A. v Prival Bank, S.A., estan garantizados con inversiones en valores, A la
fecha de los estados financieros consolidados, estag lineas de erédito no han sido utilizadas {Véase

Nota i4).

Por el semestre terminado al 31 de dictembre de 2014, ¢l Banco realizo la venta de su cartera de
valores dispenibles para la venta por B/24933588 (qumio 2014 BLLEVEARIYS LEswas ventas
generaron una ganancia neta de B/72 (junio 2014; ganancia neta B/23 5513, :
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Banco Deita, S.A. v subsidiarias
(Entrdad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A)

Notfas 2 los estados financieros consolidados
3 de diciembre de 2014
{En balboas)

%, Valores mantenidos Basta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencinliento, registrados a su costo amortizado, se Tesumen asi

=214 June2id14
Costo Valor Costo Valor
ammortizado razonalle amortimdy razorable
Valoees que cotizn en bilsa
Tinlos de deuds privada - extranjerns 3,730,521 0,742,228 6,259 3595 #,262 471
Tindos de deada privada - Leales 12,026,300 12,860,732 12,719,430 [2,723 558
Tiulos de deuda sebermamentales - locales L. 526,455 1,598,250 1,528,604 1,528,666

22,203,016 23502297 2050740 20.315,105

El movimiente de los valeres mantenidos hasta su vencimiento, se resunte a continuacion:

Dic-2014 Jun-2014
Salde 2t micio del afio 20,507,492 12,329,405
Adiciones 6,519.063 10,682,501
Redenciones (3,712,500 {2,302 %64)
Amortizacion de primes y descuentos {21,049 2,025
Resena - {3,575}
Saldo al fmal del afio 23,291,006 20,507,492

Las tasas de interds anual que devengan tos valores mantenidos hasta su vencimiento oscilaban entre
4.0% y 7.5% (un-2014: 3.5% v 7.0%) vy mantienen vencimicnios varios entre junio 2015 v fabrero
2027 (jumo 2014 julio de 2013 v febrero de 2027).
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandslta, S.A)

Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

14). Préstamos

La cartera de préstamos se presenita de acuerdo a la siguiente distribucidn por actividad econdmica:

Dhc-2014 Jun-2i14
Sector interno
Agncultura 3217110 2,919,612
Ganaderia 1,545,4%% 1,205,797
Pesca 531,047 390,735
{Conierelo [.277 818 1.177.958
[ndustria 4 157,690 4,041,977
Construceion 4,606,982 4,514,780
Servicios 3,851,393 3613720
Personales 38,266,868 33,590,051
Leasing 0,522,212 11,121,549
Microfinanzas 73,758,076 73,777,381
Suh-total de la carlera 141,734,692 136,354,161
Comisiones a terceros por amortizar 2,573,831 2421925
Provision para posibles préstamos incobrables (1,694.234) {3,463,526)
Intereses v comisiones no devengados, neto _16,908,384) {6.897,1335)
Total de préstamos, neto 135,705,905 128414026

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa anual oscilaba entre el 9% vy 39% para los periodos
terminados ¢l 31 de diciembre ¥ 30 de junio de 2014,

La cartera de préstamos garantza hasta ef 100% del saldo de la linea de crédito revolvente
coniratada con el Banco Internacional de Costa Rica, 8. A. (Vease Nota 14}
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S A)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

El movimienio en la reserva para posibles préstamos incobrables se resume a continuacion:

Dic-2014 Jun-HEd
Saldo al imicio del afio 3463926 3,083,556
Pravisién carpada a gastos 1,964,032 3,187,730
Préstamos castioados contra la reserva {1,598.,754) (2.807.5360)
3,820 204 3,463,926
Menos: Provisidn Dinamica (2,134,970} -
Saldo al final del semestre 1,694,734 3.463.926

La informacidn referente a los préstamos ¢n estade de no acumulacidn de intereses, se presenta a
continuzcion:

Dic-2014 Jun-2014

Préstamos ¢n estado de no acumulacion

de intereses 1,607,509 1,516,444
Movimiento de intereses en suspenso:

saldo al inicio del periodo 75,402 78,606

Reservados durante el semesire 30,059 104,075

Eliminacion de intereses durante ¢l semestee (26,784} {107,279

Saldo al final del semestre 38,677 75,407

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se
detalla a continuacion:

Dic-2014 Jun-2014
Pagos minimos de arrendamientos financieros por cobrar:
Hasta | afio 3,921,699 4372528
De 1 a5 afios 9.021,204 9,472,333
Tolal de pagos minimos 12,942 903 13,844,861
Menos: ingresos no devengados (2420,691) {(2.723,312)
Total de arendamientos financieros por cobrar, neto 10522212 __ 11121549

./
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, SA}

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembra de 2044
{En balboas)

La tasa de interéds umplicila es pagada durante la vigencia del arrendamiento financiero. Para el
sermastre tenninado ¢ 31 de diciembre, el promedio de la tasa de interés efectiva contratada es de
11.3% (junio 2014: 11.7%).

il. Inmueble, mobiliario, equipo ¥ mejoras

Al 31 de diciembre, ¢l detalle de inmueble, mobiliario, equipe ¥ mejoras del estade consolidado de
situacidn financiera, se presenta a continuacion:

Mejoras ala

Mobilizrio  propiedad  Programa  Construccion
Tk Edilicio ¥ CQnipd arpendads  de ehmpoin S0 proeeso
Dic-2014
Costn
Al inicio del ado §3355,75 4,533 503 2,720,823 [O72, 709 349133368 1,242 164
ALmentos 1,431,834 - 332458 173,154 331,626 13,941
CHsminuciones (GaD 5580 - {1 '::'?..?l?{;'\l 1] 3—143] i?lfl’?,ﬂ'@"?} (34 k 163':]_':!
Ad final del ann 14,332 33% 504 3013 294588] §2333%5 4038040 1514470
Depreciacion v amotizacian
acurnulada
Al inicio del ato [2,5%:4.3538) (422,083 (), R19.228) (374,370 (B28 3700 -
Aumentos (331.040) 75,075 C2EQ 340 {54,560 (432,065 -
Diseninueiones 217,060 - 105,449 5883 203,728 -
Al fimai de! afio (3.078,318) 97238y (1,303,119 (423,254 (234,707 .
Valor nelo en libros 11,137.021 4,007,265 542 762 B4, 4] 2.183,383 1,514.4%0
Jun-2014
Costo 13,833,758 d.504,50% 2720822 1072 T0% LR IRt 1,242 168
Diepreciacion acumulada (2544338 432163 _ {1.119.234) §374.57 70 {62837 -
“alor rete en litheas L E0B0R.420 4082330 1,601,594 a9, 132 3,285,086 242188

12. Active Intangible

El activo intangible por B/.3,890 (unio 2014 B/.5,537), consiste en ef derecho de marca el cual se ebté
amortizando a razdén de B/278 mensual durante 9 afios & partir de su fecha de adquisicldn.
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Banco Delta, 5.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financierc Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

13. Bienes Adjudicades disponibles para la venta

El detalle de los bienes adjudicados disponibles para la venta, se presenta a continuacion:

Dic-2014 Jun-2014
Bienes Muebles - Aulos 258 940 161 646
Bienes Muebles - Equipos [7.213 17,213
Bicnes Inmuebles 323,102 323,102
Total de Bienes Adjudicados 389,264 S0E.961
Menos: reservas - {258 482)
Total de bienes adjudicados, neto 508,264 243 475

Las reservas presentadas en jumio 2014 fueron reclasificadas en base a lo establécido en ¢l acuerdo
3-2009 de la Superintendencia de Bancos,

14. Ortros activos

Los otros activos s& resuinen a contintacion:

Yhg-20]4 Jun-2014
{Cuentas por ¢obrar 1,671,908 E.7R2.277
Ciastos pagados por anticipado 1,744,705 1,467,973
Oftros 602,360 331.094

4,019,063 4,081,344

T.as cuentas por cobrar s¢ componen principalemente por cuenias a cobrar a clienfes, retenciones a
clientes de factoning ¥ cuentas por cobrar a empresas relacionadas del Banco.

La cueria de pastos pagados por anlicipado, incluye anticipo de impuesto sobre la renta de
B/.387,248 (junio 2014: B/912,113} '

L i endiera k.
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Banco Delfa, $.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financierc Bandelta, S.A.)

Notas & los estados financieres consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

14, Financiamientas recibidos

Los Aratnelanitentos recibidos se resumen & contingsacion:

bc-2ii14 Jun-2014
Linea de NIt Linea de Monto
crédito adeudacs erédito adeudado
Lineas de crédito rotativas:
Fideinomiso pam ¢l Founciamicnto
de Ia Corpetiividad (FINDEC) 2000000 1218878 2,000,000 1. 4810603
Fideicomiso para ¢l Microcreditn
en Pavams (FIDEMICEO)} 2,797,000 2083 445 2,000,600 2,422 000
Baneo Internaciomal de Costa Rica, 5.4, 2,500,000 2,500,000 2,500,500 -
Banco Aliado, 8.4 3,000,000 - 3,000,000 -
Baneo General, S, A, 5,600,000 - 5,600,000 -
Prival Banle, 5.4. 3,150,000 - 3,150,000 -
Total lneas de crédito potativas 1% 047 000 5.T09.321 18,250,000 3,003 003
Préstamn:
rrermations) Fimnes Corporation - 4,666,668 - 3.333.334
Total L9, 047,000 10,465,589 18,250,000 9236337

Fideicomise para el Financiamiento de la Competitividad (FINDEC)
Cuenta con un Hmite de hasta B/2.000,000, que puede ser girada en une o varos desembeolsos con
plazos de hasta sesenta nieses.

Fideicomiso para el Microcrédito de Panama {FIDEMICRQ)
Cucnta con un limite de hasta B/.2,797,000, que puede ser girada en uno o varos desembalsos con
plazos de hasta sesenta meses.

Banco Internacional de Costa Rica, 5.4,
Cuenta con un Jimate de hasta B/.2,500,000, que puede ser girado en uno o varios desembolsos con
plazos de hasta cuarenta v ocho meses. Esta linea de crédito estd 100% garantizada con pagards de
la cartera de préstamos, contratos de amendanwento financiero v con las flanzas solidarias de
Urupe Bandelta Holding Corp., Grupo Financtero Bandelta, S.A., Leasing de Panama, S.A., ¥
General Representative. {(Vedse Nota 100,

Banco Aliado, 5.4, A

Cuenta con un limite de hasta B/.3 000,000 garantizado con inverstones en valoyes, e cual puede
ser girado en uno o varios desembolsos con plazos de tres o seis mcsc}/con dmps de capital ¢
mterds al vencimiento, (Vease Nota 8) ; /} ;
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Banco Delta, $.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 8.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En batboas)

Bance General, 5.4,

Corresponde a contrato de sobregire autorizado con un limite de hasta B/.5,600,000, sarantizado

con mversiones en valores. A la fecha de los estados financieros consolidados, csta linga no ha
sido utilizada, (Vease Nota 8)

Prival Bank, S.A.
Cuenta con un limite de hasta B/.3,150,000 garantizado con inversiones en valores, ef cual puede

ser girado en uno o varios desembolsos con plazos de seis meses, con pagos de interés mensuales y
capital al vencimiento. (Vease Nota 8)

International Finance Corporation
En octubre y diciembre de 2013, Banco Delta, S.A., contratd préstamos con IFC, con respaldo de

su crédito general.  Dichos préstamos son amortizados semestralmente y tienen fecha de
vencimignto de jumo 2018

A continuacidn se presenta informacidn de lag obligaciones:

Dhe-20G14 Jusn-2014
Tasa de mierés al finat del perindo 312094 3.06%
Tasa de inferds al promedio durante el perindo 5.07% 301%
Maonte maximo exstente al final de cualquier mes del threstre 10,465 986 12,100,897
Monto promedio durante el mimestre 4. 185 764 BO11.533
MMonte al final del trinestre 10,465,980 9,234,337

)
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Banco Delta, 5.A. ¥ subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, $.4.)

Motas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

15. Bonas corporativos por pagar

Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:

Dic-2014 Jun-2014
Monta Maonta
adcudado adeudado
Bonos emitidos:
CNY No 173-10 14779000 E9, 280,000
Menos:
Costo de emision de dewds por amortizar (80,259 {51,049
Total 14,698,701 19228051

Emisién de bonos (Resolucion CNV No.173-10 de mayo 2610):

Los bonos han sido emitidos en [a Bolsa de Valores de Panamid. Los bonos devengan una tasa de
interes anual fija, que oscila entre 4.75% vy 6.50%, sobre ¢l valor nominal del bono. Los bonos
estan garantizados por €l crédito general del Banco. Los bonos tienen vencimientos a partir de

enere de 2015 v hasta mayo de 2021,
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Banco Delta, 8.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

16, Vaiores comerciales nepociables

Los valores comerciales negociables, al 31 de diclembre se describen a continuacion:

Diee-2014 Fun-2i 4
Emisidn - CNW N, 172-10 2,889,000 3 488,000
Menos:
Costo de emisidn de dewda por armwtiar {2,8661 {8,503
2,896 134 3.479.497

Emision de Valores Comerciales Negociables (Resolucion CNV No.172-10 de mavo 20163
Los valores comerciales negociables {VCNs) han sido emitidos en la Bolsa de Valores de Panasag,
Los VCNs devengan una tasa de interés fija anual que oscila entre 3.375 v 3.75%, sobre el valor
nominal del VCN. Los VCNs tienen vencimientos a partir de enero de 2013 v hasta noviembre de
2015,

17. Deuda subordinada

Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones del Banco meluian deuda subordinads por
BA362,500 (unio 2014 B/ 750,000) firmada con e Banco Imteramericano de Desamolio {BID,
como administrador del Fondo Multilateral de Invessiones (FOMINY. Esta deudz esta subordinada
& tos depositantes y acreedores en general del Banco, tiene vencimiento ¢n junio 2016: no es
redimible 2 opcidn del tenedor v ticne preferencia de pago Unicamente sobre las acciones comunes.

Aoator Mislice sdterizads
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S A

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{Ent balboas)

19.

2.

Otros pasivos

El detalle de olros pasivos se teswine a continuacion:

Die-14 Jun-14
Cuentas por pagar agencia de ventas 6,181,702 4,223,602
Seguros por pagar 745,405 820,489
Impuestos por pagar F,557 853 £,160,249
Vacaciones y X111 Mes por pagar 624,669 637,100
(Jastos acumulados por pagar v otros 642,545 1,164,330
Operaciones pendientes de liquidar 284,979 91,052
Cuenlas comerciales 192,006 239,605
Cuentas fransitorias 160,106 985,435
Cuota obrero patronal 147,417 136,502
Otros contratos por pagar 67,376 43,999
Depésitos de garantia recibidos 61,682 61,682
Total 16,666,640 9.564,144

Acciones comnnes

Mediante Escritura Pablica de fecha 22 de junio de 2006 se establece que <l capital autorizado
eslard representado por 10,000,000 acciones comunes awtorizadas, sin valor nominal.

Purante el semestre terminado €l 31 de diciembre de 2014, no se han recibido aportes de los
accionistas (Junio 2014: B/.915,315). Durante el afio, no se han emitdo acclones comuneas (junmio
2014: 3,287,

Lf mimero de acciones comunes emitidas v en circulacion es de 89,397 (Junio 2014; 89.397).

Las regulaciones vigentes establecen un capital pagado mimmmo de B/ 10,000,000 a los bancos con
Heencla general v el manteminuentio de saldos de capital por no menos del 8% de sus activos
ponderados, lucluyendo operaciones fuers de balance. Ademas, limita Jos préstamaos que pueden
atorgar & un solo grupo econdmico hasta un 23% de los fondos de capital, al igual que limita [os
préstamos que puede otorgar a parles refacionadas (individuales ¢ a un mismo grupo econdémica)
hasta el 5% sin garantia, 0% con garantia real, exceptuando en un 1003 Tqustos carantizados
con sfectivo. : '
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupeo Financiero Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

El caleulo de la utilidad neta por accion se presenta a confinunacion:

Diciembre
2014 2013
Utilidad neta 1,[75,959 1,047,827
Mimero promedio ponderada de acciones 39,297 87,227
Eluilidad neta pos accidn 13.13 P20

21. Transacciones de pagos basados cn acciones

En Acta de Junta Directiva del 22 de julio de 2013, Grupo Bandelta Holding Corp. aprobd an Plan
de Opclones para la adguisieidn de acciones de dicha sociedad por parte del personal gjecutive de
su subsidiaria Banco Delta, $.A. Adicionalmente, se aprobd Ia emindn de certtficados de opciones
a favor de participantes de Plan de Opcicnes por 15,000 acclones comunes y otorgar un periodo de
compra para ¢l efercicio de Ias opelones de hasta cinco aiios.

El total de} gasto de las opciones otorgadas a los partictpantes, en base al valor razonable de los
servicios, fue por la suma de BA30,120 ¥ es reconocide como gastos en el rubro de salarios y
beneficios a empleados en el estado consolidade de ganancias o pérdidas v la entrada
correspondiente en ¢l patrimonio, 1z cual refleja la contribueidn del capital que ef Banco recibird de
s Casa Matriz. Este plan tiene vigencia hasta e afio 2014

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de estas opciones es de B/85,733, (junio 2014 B/85,735},
con un precio promedio de ejecucion de B/ 813,

|
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Banco Delta, 8.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, $.A.}

MNotas 2 los estados financieros consolidados
3 de diciembre de 20714
{En batboas)

21. Honoraries por corisiones netas y otros ingresas

El desglose de los honorarios por comisiones netas y ottos Ingresos, s presenta a continuacian:

2014 2013
Ingresos de honorarios por comisiones sobre;
Tarjetas débito 14,283 15,548
Translerenems 1,305 3,645
Oiras commnkiones 2,864 5.330
20454 27523
Gastos de comisiones:
Comisionss - bancos corresponsales 36,454 25378
CHEas cotnmsiones 308,842 210,757
345 2964 436,135
3
Total cormminies netas (324,842) (A98.612)
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Banco Delta, 8.A. y subsidiarias

(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.A)

Notas a los estados financieros consolidados

31 da diciembre de 2014
(En balwoas)

22. Gastos de salarios y otros pastos

El detalle de gastos de salarios y otros gastos terminades al 31 de diclembre, se presentan a

continuacion:

Gastes de personal

Salarios v otras remuneraciones
Prestaciones laborales

Seguro de vida y hospitalizacion
Prima de antigliedad e mdemmizacion
Capacitacion de personal

Otros

Total de gastos de salario

{rros gastos:

Pubflicidad v relaciones plublicas
Comunicaciones

Alquileres

Impuestos

Sepuridad

(Mros gastos

Dictas

Feparacion ¥ mmamenimenio
Ageon v mpiea

A v electricidad

Papelria v ihles de oficime
Castos de traspases ¢ mspecciones
Vidjes v transporte

Cuotas y suseripciones

Beguros

Gastos de cobranzas v custodia

Total de ctros gastos

Tl

2014 2013

28700 260 2683201
374919 351,793
112,278 TEN54
T4.114 14910
0, 790 1349 621
47 376 414,836
3995738 3.780.434
424 DG 340,320
420,098 266673
247 8681 179,359
FE9.503 180,126
186 480 31450
Es0A52 23,2346
Fdd. 719 E20.620
Q8,137 40,541
Q004 65,699
5007 23422
TH340 10246

6Y9 612 TR0

a2 46259 Q3,792
33,376 45,526
48,683 32752
254021 43,258

2 3T On6e 1.947.479
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mavormenis poseida por Grupo Financiers Bandelta, 3.4,

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{Cn balboas)

23, Impuesto sobre fa renta

Las declaraciones de imprcsto sobre la renta de las compafiias constituidas en ka Republica de
Panami estin sujetas a revisién por las autoridades fiseales por los tres dlttmos afios, inclusive el
afo terminada ¢l 30 de jummo de 2014, de acuerdo o regulaciones fiscales vigentes,

De acuerdo a ia legislacidm fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago de
mmpuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
astan excntos del pago de impuesto sobre 14 renta, tos intergses ganados sobre depositos a plazo en
bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio ¢ inversiones en titulos-
valores emitidos a través de Ia Bolsa de Valores de Panamd.

El gasio de impuesto sobre la renta para el pertodo terminado ¢l 31 de diciembre, es el siguiente:

2014 2013
Irpuesto sobre la renta diferido 0,867 f12,185)
Iepuesto sobre 3 tenta cormente (373,093} {3RE.940)
Impuesto sobre la renta, neto (292,226} (401,125}

El rubro con efecto mipositivo que compone & activo/pasivo de impuesto diferido incluido en el
catado consolidade de situacidn financiera, sc detalla a continuacion:

Provizidn
para persilslos Total Difarencia Toetal
pristamos ekl va temporal de fraziva
incohrables diferidy arrondan bt diferido Total
Sald al 30 de pmio de 2013 RATUTE 247 075 L4 TR, 0aE) (378,668 359,310
Debite {crédite) a pérdidas o
pananeiss dunnte ol ato 13,402 148,033 (64,2100 (54,210 (46,2087
Salde =) 30 e junio de 2014 RES, O8] 65,081 (Ra BT (SRS ETEY 323,143
iretro {orédito) a plrdidaz o
pananaias duragte ol rrimestre Q151N 91,3149 (L0452 [F0.452% 205867
Salde 5l 31 dr disictobre de 34 4 957,300 a4%,500 (553330 (55%330y 402,970
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelia, S.A.)

MNofas a los estados financieros consolidados
3 de diciembre de 2014
{En batboas)

El activo diferido se reconoce con base a lay diferencias fiscales deducibles comsiderando sus
operaciones pasadas v las utilidades gravables proyvectadas, er l2s cuales mfluyen las estimaciones
de la Administracién., En base a resultados actuales v provectados, 1a administracidn considera
que habrd suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta difesido
detailado anteriormente. El pasivo por impueste diferido se reconoce con base en las diferencias
fiscales imponibles sobre ks ganancias a pagar en perfedos futuros,

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 que modifica tas
tarifas generales dgl Imipuesto sobre Ia Renta (ISR). Para las eptidades financieras, la tarifa actual
eg 255 desde 1 1 de enero de 2014,

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda climinado el métode denominada Caleulo
Alterno del Impuesto sobre Iz Rentz {CAIR) v lo sustituve con la tributacion presumta del
Impuesto sobre 1a Renta, obligande a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un
millén quinieptes mil balboas (B/1300,000) 2 determinar como base imponible de dicho
Impuesto, ia suma que resulte mavor entre: {a2) la renta neta gravable caleulada por o método
ordinaric establecido en el Codigo Fiscal v {b) 1a renta neta gravable que resuite de aplicar, al total
de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta vy siete por ciento (4.67%).

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd 4 regir la Ley No.52, que reforma Iz normativa Telativa a
Precios de Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines toibutarios Tas
transacciones que se tealizan entre partes relacionadas, de mancra que ks contraprestaciones entre
¢llas sean smmilares a las que se realizan entre partes mdependientes. De acuerdo a dichas normas los
contnbuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas que tengan efecto sobre los ingresos,
costos, o deducciones en ia determinacidn de la base imponible, para fines del impuesto sobre la
renta, del periodo fiscal en que se declare o lleve a cabo Ia operacion, deben preparar smmlments un
informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la determinacion del
periodo fiscal correspondicnte (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un estudio para
efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemyplade en la Ley,



Banco Delta, S.A. y subsidiarias
(Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, S A}

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balbcas)

25. Nota de informacidn por segmento

La informacion por segmento del Banco se presenta respecto de los negocios primarios y ha sido
preparada por la Administracion exclusivamente para ser inchsda en estos estados financieros
consolidados. Los reportes mternos  esineturados v producidos  regularmenie por ia
Adminmstracién no contemplan  la separacidn  de  activos, pasivos, ingresos v pastos
correspondientes a cada sezmento de negocios,

Total
Banca Otros Elimtinacioncs consalidado

Nig-2014

Trgreson poT inleTeses 14,345 083 GE3 80 (B2 T32 13,125,537
Comisinnes panaias 20,533 1G0 - 20,453
Gastos de inlcreses ¥ comisinRes {30653 (91,313 81.7a8 (3.073,43)
Fravisitn pars pasibles préstacmos incolrables LESTIR (63,27 - {L964,032)
Frovisién para biencs reposcidos - (32310 (32,310
ooy ingriesos DT 350G {165, 254) 936,219
[egrosa por el métode de pamticipacion 357008 - (227 00R) -
{tastos genersles v adminismativos (7349500} (ITRE56 L6225 (1.585.771)
Litilidad anmtes del impuoesto sobre la nenta 1327, 183 492,005 JET.0O08Y LAo8. 183
[mnpucsto sohre Ty cemla {150.235) {341,001} - {293,23¢)
Litilidad neta 1,175,955 35008 (357008 [L175.93%
Acdivis del sepments 216,085 814 11,568,458 {LA5E. 500 218885378
Fasivos del sepmento 147,084,438 7451546 {4 876074 189, 132210
Dhe-M113

Ingrosns por nrereses 12501516 123,307 CELT003) 13, 407.820
Camisiones sunaslag 27598 23 - RS
Gastos e interoses » comigiones (4,38 432) [118.328) 1L7.0035 [:h, 599,237
Provision pars posibles pristonas Reolmables [1,£81.508) {12,004} - (14936100
CiTOs gresoy 72T 498 141157 {108, 843) 105,807
Ingresy por el mfada de participacidn 286.244 - [284,244% -
Gasios g{:riu:a]{:h' W adminisiealivas f6.571.4'ﬁ1} [1890 ['1-} 143,85 fﬁﬁSEé? |}
Ctilidad sutes del impucsts sobee fa renta 1,160,953 344 243 {288,234} 1449353
Imypuesia sebs b renta 143, 124) (237 990 - (05125
Uiitided nata | 047827 146244 [280,2ddh 107,827
Activos del seomanto [93.634 634 12T 280 (11,358,341 143,252,503
Prsivos del suammenta (6%, 738410 w025 040 [T, 308.4590) |0, 304,766
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Banco Delta, S.A. y subsidiarias
{Entidad mayormente poseida por Grupo Financiero Bandelta, 5.4.)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

25. Instromentos financieros con riesgo fuera de balance

El Banco mantiens instrumentos fucra del estadoe consolidado de situacidn Ananciers, que resultan
del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran clementos de desgos crediticios. El
Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones debido a que no ha identificado
cuentas de deterioro ante el deudor, E detalle de dicho instrumento se muestra a continuacidn:

Dhc-2614 Jun-2014

Promesas de pago 15,873 15,873
Lineas de crédito otorgadas no uikzdas 207.267 76,411
226,140 95,284

Total mstmumentos fuera de balancs

Las promesas de pago son un compromiso én las cuales ¢l Banco acepta realizar un pago una vez
s¢ cumplan ciertas condiciones, y tienen vencimientos ¢n 90 dias. El Banco no anticipa pérdidus
como resultado de estas transaccrones,

Las lineas de crédito otorgadas estan expucstas 3 pérdides crediticias en ¢l cvemo de que ¢ cliente
ne compla con su oblHgacion de pagar.  Las politicas v procedimientos del Banco para la
aprobacion de compromisos de crédito ¥ garamtfas financieras son las mistias que las que se
utilizan para el otorgarmiento de préstanmios registrados,
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IV. CERTIFICACION DE BIENES FIDUCIARIOS

Adjuntamos certificacion del patrimonio fideicomitido, al 31 de diciembre ds 2014, del
fideicomiso que respalda la Emision de Bonos Corporativos de Banco Delta, S.A.,
emitida por el fiduciaric.




MMG BANK |

CERTIFICACION

BANCO DELTA, 5.A. {BMF)
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
US§ 30.000,000.00

En nuestra condicidn de agente fiduciario del Fideicomiso de Garanta constituido por
BANCO DELTA, 5A. (BMF) (en adelante la “Emisora”) que ha sido constituide con el
chjeto de garanhizar las obligaciones derivadas de una ¢ mas series de la oferta piblica de
bones corporativos de hasta Treinta Millones de Ddlares con 00/100 (L'SH 30.000,000.00),
gue ha sido autorizada por la Comision Nacional de Valores, actual Superintendencia del
Mercado de Valores mediante Resolucion CNV No. 173-10 de 19 de mayo de 28010 {en
adelante los "Bonos”); por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2014 la
Emisora no ha emifido series de Bones garantizados por el Fideicomiso de Garantia.

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Reptblica de Panamé, el
dfa 23 de enero de 2015,

MMG BANK CORPORATION, 2 titulo fiduciaric. P

A o
! ? ~ _ . f" W
ﬂ‘—‘—m‘ ‘ -yt Y m ;ﬂ%ﬁ/
“JIng. Jerge Morgan A Warielena Garcla Maritafio -7

Firmf Autorizada 4 Firma Antorizada

Fazg imarinesiin e repulada v anpaecanda aor s Sepeninrerdensin de Biaves de Sncd Gsercia Bancar s Genesild oy Seperiamendemcia de S lernde de Wkares de s Caceacia e Cnea G Valanes]



V. DIVULGACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Por este medio identificamos que ¢l medic por ef cual Banco Delta 8.A. divulgara el

presente Informe de Actualizacidén Trimestral, sera la siguiente pagina colectiva de
Internet: www . bandeita.com

JuamgELavergne
Vicepresidente de Finanzas y
Tegoreria

Panama, 24 de febrero de 2015,



